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טבע
פועלים
לאומי
כיל

מכתשים�אגן
מגדל
פרטנר
דיסקונט
אסם

אלביט�מערכות
שטראוס-עלית

נייס
רבוע�כחול
בינלאומי�5
מבני�תעשיה
אלביט�הדמיה
נייר�חדרה
איתוראן
אלוני�חץ

ברן

משתייכתמניה
גם�למדד...

שווי�שוק�*
(ינואר�2005)

משקל
מקורי

משקל
מתוקן

75,386
19,995
18,993
12,416
9,570
6,689
6,613
6,121
4,344
4,288
4,279
2,335
2,005
1,838
1,631
973
967
841
826
347

180,457

6.0%
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6.0%
6.0%
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6.0%
6.0%
6.0%
6.0%
6.0%
6.0%
6.0%
5.5%
4.8%
2.9%
2.9%
2.5%
2.5%
1.0%

100.00%

41.8%
11.1%
10.5%
6.9%
5.3%
3.7%
3.7%
3.4%ֿ
2.4%
2.4%
2.4%
1.3%
1.1%
1.0%
0.9%
0.5%
0.5%
0.5%
0.5%
0.2%
100% סה"כ
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ÏÚ†ÍÓ˙Ò‰Ï†‰¯·ÁÏ†¯˘Ù‡Ó†‡Â‰†Æ¯Â·ÈˆÏ†‰˜Ù‰·
ÍÈ¯ˆÓ†‡ÏÂ†‰Ï˘††ÌÈÙËÂ˘‰†˙ÂÁÂ„·†‰ÓÒ¯Ù˘†Ú„ÈÓ‰
‰ÂÂ˜Ó†È‡†ÆÛÈ˜˘˙Ï†„ÁÂÈÓ†ÔÙÂ‡·†Í¯ÚÈ‰Ï†‰˙Â‡
˜ÂÁÏ†ÛÒÂ†ÔÂ˜È˙†Û˜Â˙Ï†ÒÎÈ†ÌÈ·Â¯˜‰†˙ÂÚÂ·˘·˘
Ê‡Â†Û„Ó†ÛÈ˜˘˙†ÈÙ†ÏÚ†˜ÈÙ‰Ï†˙Â¯·ÁÏ†¯˘Ù‡È˘
‰ËÏÁ˙†Â·†ÌÂÈ†Â˙Â‡·†ÛÒÎ†ÒÈÈ‚Ï†˙Â¯·Á‰†‰ÏÎÂ˙

Æ¢˘„Á†ÛÈ˜˘˙†ÔÈÎ‰Ï†ÈÏ·Ó†˙‡ÊÂ†¨ÒÂÈ‚‰†ÏÚ

ÌÈ˘„Á‰†ÌÈÏÏÎ‰†ÈÎ†˙ÂÚËÏ†ÌÎ˙·Â‚˙†‰Ó†∫‰Ò¯Â·‰
˙Â˙ÈÁ†˙„ÓÚ·†˙ÂÈ‡Ò¯Â·‰†˙Â¯·Á‰†˙‡†ÌÈ„ÈÓÚÓ

ø‰Ò¯Â··†˙Â¯ÁÒ†ÔÈ‡˘†˙Â¯·Á†ÏÂÓ†˙È˜ÒÚ

˙Â¯·ÁÏ††̇ ÂÈ‡Ò¯Â·†̇ Â¯·Á†ÔÈ·†‰‡ÂÂ˘‰Ï†ÌÂ˜Ó†ÔÈ‡¢†∫È¯Ë
¯Â·Èˆ‰Ó†ÛÒÎ†ÒÈÈ‚Ï†‰ˆÂ¯˘†‰¯·Á†Æ˙ÂÈ‡Ò¯Â·≠‡Ï
ÔÈ„†Ì‰Ï†˙·ÈÈÁ†‡È‰˘†ÌÈÙ˙Â˘†‰Ï†˘È˘†ÔÈ·‰Ï†‰ÎÈ¯ˆ

Æ‰È˙ÂÏÂÚÙ†ÏÚ†ÔÂ·˘ÁÂ

È˙Ï·†‰ÓˆÂÚ†˘È†˙ÂÙÈ˜˘Ï˘†„ÓÏÓ†Ï‰ÓÎ†ÈÏ˘†ÔÂÈÒÈ‰
‰¯Âˆ·†Ï‰˙‰Ï†‰¯·Á‰†ÈÏ‰Ó†̇ ‡†̇ ˆÏ‡Ó†‡È‰Â†‰ÏÈ‚¯
∫˙Â„Â˜‰†˘ÂÏ˘Ï†ÒÁÈÈ˙‡†Æ¯˙ÂÈ†˙È‡¯Á‡Â†‰ÏÂ˜˘

¯ÂËÙÏ†˙Â˘¯Ï†¯˘Ù‡Ó‰†¯„Ò‰†˜ÂÁ·†ÌÈÈ˜†ÌÂÈÎ†Ì‚
ÆÌÈ„ÁÂÈÓ†ÌÈ¯˜Ó·†¨È¯ÁÒÓ†„ÂÒ†ÈÂÏÈ‚Ó†˙Â¯·Á
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ÁÈÂ¯‰Ï†˜¯†˙ÂÏÂÎÈ†˙ÂÈ˙ÂÎÈ‡†˙Â¯·Á¢
¢Ô‰Ï †̆̇ ÂÙÈ˜˘·†̄ Â·Èˆ‰†ÔÂÓ‡†̇ ¯·‚‰Ó

¨È¯Ë†‰˘Ó†¨Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†˙Â˘¯†¯¢ÂÈ
∫Ú¯·†˙„ÚÂ†˙ÂˆÏÓ‰†ÌÂ˘ÈÈ†˙Â·˜Ú·
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¢Í¯¢†Ú„ÈÓ†È·‚Ï†ÈÂÏÈ‚†Ì‚†˘¯„†Ú¯·†ÔÂ˜È˙†˙¯‚ÒÓ·
ÌÈ˘„Á†ÌÈ¯ˆÂÓ†¨˙È˜ÒÚ†‰È‚Ë¯ËÒ‡Ï†ÒÁÈ˙Ó‰†¯˙ÂÈ
„Â‡Ó††ÈË·Ï¯†‰Ê†Ú„ÈÓ˘†ÌÚË‰†ÔÓ†˙‡ÊÂ†¨‰ÓÂ„ÎÂ
ÚÂ‚ÙÏ†‡Ï†È„Î†¨˙‡Ê†ÌÚ†„ÁÈ†ÆÌÈÚÈ˜˘ÓÏ†·Â˘ÁÂ
˙Â‡¯Â‰†˜ÂÁ·†Â˜˙Â‰†¨˙Â¯·Á‰†ÔÈ·†˙È˜ÒÚ‰†˙Â¯Á˙·
ÈÂÏÈ‚†Ô˙ÓÓ†ÚÓÈ‰Ï†˙Â¯·ÁÏ†˙Â¯È˙Ó‰†˙Â˘„Á
ÈÂÏÈ‚·†‰È‰È†¨Ô˙Ú„†ÏÂ˜˘†ÈÙ†ÏÚ†Ì‡†¨‰Ï‡†ÌÈÈÈÚ·
˙ÂÈ‰Ï†‰ÎÈ¯ˆ†‰˜„ˆ‰‰˘†Ô·ÂÓÎ†ÆÔ‰È˜ÒÚ·†ÚÂ‚ÙÏ†È„Î

Æ‰¯È·ÒÂ†‰·ÂË

‰ËÈÏ˘†ÏÚ·Â†Ï¢ÎÓ†¨ÌÈ¯ÂË˜¯È„†Ï˘†˙È˘È‡†˙ÂÈ¯Á‡
ÏÚ†Ì‚†Æ˜ÂÁÏ†‰˘„Á†‰È‡†ÛËÂ˘†ÁÂÂÈ„ÏÂ†ÛÈ˜˘˙Ï
˙Ó¯·†˙ÂÈ¯Á‡†Ú¯·†ÔÂ˜È˙Ï†Ì„˜˘†¯„Ò‰‰†ÈÙ
‰ÙÒÂ†˘„Á‰†ÔÂ˜È˙·††Æ‰Ï‡†ÌÈÓ¯Â‚†ÏÚ†‰ÏÁ†˙ÂÏ˘¯
Ì‚†‰Ï‡†ÏÎ†˙ÂÈ¯Á‡†˙‡†‰Ú·˜˘†˙„ÁÂÈÓ†‰‡¯Â‰
‰‡¯Â‰†Æ˙Â¯·Á‰†Ï˘†ÛËÂ˘†ÁÂÂÈ„·†‰ÚËÓ†Ë¯Ù†È·‚Ï
È‡˘Â†˙ÂÈ¯Á‡†Ï˘††‰ÓÂÈ˜†˙¯‰·‰Ï†˜¯†‰„ÚÂ†ÂÊ
Æ˙Â¯·Á‰†Ï˘††ÌÈÁÂÂÈ„‰†ÏÏÎÏ†‰ËÈÏ˘‰†ÏÚ·Â†‰¯˘Ó‰

‰·¯†˙ÈÏÂ‰È†·Ï†˙ÓÂ˘˙†˘¯„È˙†ÔÂ˘‡¯‰†·Ï˘·
ÌÈÈ·ÂÈÁ†ÌÈ„„ˆ†ÍÎÏ†˘È†Ï·‡†¨˘„Á‰†ÁÂÂÈ„‰†˙Î‰Ï
˘„ÁÓ†ÔÂÁ·Ï†‰¯·Á‰†˙Ï‰‰†˙‡†ÍÈ¯ˆÓ†‰Ê†ÆÌÈ·¯
ÈÂÏÈ‚‰†‡˘Â·†¨Ï˘ÓÏ†Æ‰Ï˘†‰¯˜·‰Â†ÏÂ‰È‰†ÈÏÎ†˙‡
‰ÚÓË‰‰˘†˙Â¯·ÁÓ†ÚÓÂ˘†‡˜ÂÂ„†È‡†¨ÌÈ¯Ê‚Ó†ÈÙÏ
ÈÏÂ‰ÈÂ†È˙Â·¯˙†ÍÈÏ‰˙·†‰˙ÂÂÏ†̆ „Á‰†ÁÂÂÈ„‰†Ï„ÂÓ†Ï˘
‰¯˜·‰†ÈÚˆÓ‡†Ï˘†„Â„ÈÁÏ†‡È·‰˘†È·ÂÈÁÂ†‡È¯·

¢†Æ‰¯·Á‰†ÍÂ˙·†˙ÈÏÂ‰È‰

¢ÂÙÁ„È¢†ÌÈ˘„Á‰†ÌÈÏÏÎ‰˘†̆ ˘ÂÁ†ÍÈ‡†Ì‡‰†∫‰Ò¯Â·‰
ø¯ÁÒÓ‰Ó†Ô‰È˙ÂÈÓ†˙‡†˜ÂÁÓÏ†˙ÂÈ˙ÂÎÈ‡†˙Â¯·Á

øÏ‡¯˘È·†ÌÂ˜Ó·†Ï¢ÂÁ·†˜ÈÙ‰Ï

‰Ò¯Â·‰Ó†Â˜ÁÓÈÈ†˙Â·ÂË†˙Â¯·Á˘†ÍÎÓ†˘˘ÂÁ†ÈÈ‡¢†∫È¯Ë
„È·ÎÓ†ÈÙÒÎ‰†ÁÂÂÈ„‰˘†˜ÂÓÈ·†ÌÈ¯Á‡†ÌÈ˜ÂÂ˘†ÂÙÈ„ÚÈÂ
‰¯·Á†ÆÍÎÓ†¯˙ÂÈ†‡ÏÂ†·¯†ÌÊÈÏÂÙÂÙ†‰Ê‰†ÌÂÈ‡·†˘È†ÆÈ„Ó
˙È‚Ë¯ËÒ‡†‰ËÏÁ‰†̇ Ï·˜Ó†ÔÂ‰‰†̃ Â˘·†ÛÒÎ†ÒÈÈ‚Ï†‰ˆÂ¯˘
˜Ù˙Ò‰Ï†‡ÏÂ†ÌÈÈÓÊÂ†ÌÈÂÂ‚Ó†ÔÂÓÈÓ†˙Â¯Â˜Ó·†˘Ó˙˘‰Ï
‰ÙÈ˘Á‰Ó†˙Â‰†Ì‚†‰Ï‡Î†˙Â¯·Á†ÆÈ‡˜·‰†ÔÂÓÈÓ·
ÆË¯Ù·†¨ÈÓÂ˜Ó‰†˜Â˘·†‰ÙÈ˘Á‰ÓÂ†¨ÏÏÎ·†¨˙È¯Â·Èˆ‰

ÏÂ„È‚Â†ÁÂ˙ÈÙ†˙ÙÂ˙·†ÌÂÈ‰†ÈÂˆÓ†ÈÏ‡¯˘È‰†ÔÂ‰‰†˜Â˘
È‡˘†‰·ÈÒ‰†Ì‚†ÂÊ†Æ˙Â·¯†˙ÂÈ˜ÒÚ†˙ÂÈÂÓ„Ê‰†Â·†˘ÈÂ
‰ÈˆÏÂ‚¯‰˘†Ì‚†‰Ó†¨˙Â·ÂË†˙Â¯·Á†˙ÁÈ¯·Ó†˘˘ÂÁ†‡Ï
˙ÂÓ‚Ó·†ÌÏÂÚ·†̇ Á˙Ù˙Ó†ÈÙÒÎ‰†ÁÂÂÈ„‰Â†ÈÂÏÈ‚‰†ÌÂÁ˙·
ÈÂÏÈ‚‰†˙Â˘È¯„†Ï˘†‰ÈˆÊÈÂÓ¯‰Ï†‰ÙÈ‡˘†ÍÂ˙Â†˙Â‰Ê
‰ÈˆÏÂ‚¯‰˘†ÌÈ˜ÂÂ˘†ÆÈÙÒÎ‰†ÁÂÂÈ„‰Â†˙Â‡Â·˘Á‰†ÈÏÏÎÂ
˙ÂÁÙ†˙ÂÈ‰Ï†ÌÈÎÙÂ‰†ÂÊ†‰ÈÂÓ¯‰Ó†˜ÏÁ†‰È‡†Ì‰·
˙Â¯·Á‰†˙‡†ÂÈÈÚÈ†‡Ï†‡ÏÈÓÓÂ†ÌÈÈ·ÈË˜¯Ë‡†˙ÂÁÙÂ

ÆÂ˜ÁÓÈÈ˘†˘˘Á†‰ÏÚÂ‰˘†˙ÂÈ˙ÂÎÈ‡‰

È¯Ë†‰˘Ó

‡·‰†„ÂÓÚ·†Í˘Ó‰

‰ÈˆÏÂ‚¯‰†˙‡†·¯˜Ï†È„Î†˙ÏÚÂÙ†˙Â˘¯‰¢
˙‡ÊÂ†¨˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†‰ÈˆÏÂ‚¯Ï†Ï‡¯˘È·
˙Â¯·Á‰†ÏÚ†„È·Î‰Ï†‡ÏÂ†Ï˜‰Ï†‰¯ËÓ·
‰ÓÎ·†ÔÂ‰†ÒÈÈ‚Ï†˙Â˘˜·Ó‰†˙ÂÈÏ‡¯˘È‰
ÌÈÚÈ˜˘Ó†ÏÚ†Ï˜‰Ï†˙Ó†ÏÚ†ÔÎÂ†ÌÈ˜ÂÂ˘

¢‰Ï‡†˙Â¯·Á·†ÚÈ˜˘‰Ï†ÌÈ¯Ê

ÒÎÈ†ÌÈ·Â¯˜‰†˙ÂÚÂ·˘·˘†‰ÂÂ˜Ó†È‡¢
¯˘Ù‡È˘†˜ÂÁÏ†ÛÒÂ†ÔÂ˜È˙†Û˜Â˙Ï
Ê‡Â†Û„Ó†ÛÈ˜˘˙†ÈÙ†ÏÚ†˜ÈÙ‰Ï†˙Â¯·ÁÏ
ÌÂÈ†Â˙Â‡·†ÛÒÎ†ÒÈÈ‚Ï†˙Â¯·Á‰†‰ÏÎÂ˙
ÔÈÎ‰Ï†ÈÏ·Ó†˙‡ÊÂ†¨ÒÂÈ‚‰†ÏÚ†‰ËÏÁ˙†Â·

¢˘„Á†ÛÈ˜˘˙
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˙ÈÏÚ≠ÒÂ‡¯Ë˘†Ï¢ÎÓÂ†‡È˘†≠†ÔÓ„Â‚ÈÂ†Ê¯‡

Û˜È‰·†˙È˙ÂÚÓ˘Ó†‰‚¯„Ó†˙ˆÈÙ˜†¯ˆÂÈ†Ú¯·†Á¢Â„"
Ï˘†˙ÂÈ¯Á‡‰†˙„ÈÓ·†¨ÈÙÒÎ‰†ÁÂÂÈ„‰†Ï˘†‰ÏÂÁ˙·Â
˙ÂÓÎ·Â†ÔÂ‰‰†˜Â˘†ÈÙÏÎ†‰¯·Á·†ÌÈ¯ÂË˜¯È„Â†ÌÈÏ‰Ó
¯¯˘˘†·ˆÓÏ†‰‡ÂÂ˘‰·†¨ÂÓÂ˘ÈÈÏ†˙˘¯„‰†ÌÈ·‡˘Ó‰

ÆÛ˜Â˙Ï†˙Â˘„Á‰†˙Â˜˙‰†˙ÒÈÎ†„Ú

ÔÙÂ‡·†ÁÂÂ„Ï†˙ÂÈ¯Â·Èˆ‰†˙Â¯·Á‰†ÌÂÈÎ†˙Â˘¯„†,‰˘ÚÓÏ
˘¯„˘†Û˜È‰·†Ú„ÈÓ†̈ÌÈÈ˙˘‰†ÌÈÈÙÒÎ‰†̇ ÂÁÂ„·†ÛËÂ˘
ÁÂÂÈ„‰†ÍÙÂ‰†¨ÍÎ†ÆÔÂ‰†ÒÂÈ‚Ï†ÌÈÙÈ˜˘˙·†˜¯†‰Î†„Ú
˙Â˘¯„˘†¨ÁÂ˙Ù†ÛÈ˜˘˙†ÔÈÚÓÏ†ÛËÂ˘‰†È˙˘‰†ÈÙÒÎ‰
ÛÈ˜˘˙Ï†ÂÎÙÂ‰Ï†È„Î·†˙ÈÒÁÈ†˙ÂÈ¯ÂÈÓ†˙ÂÓ‡˙‰†Â·
ÂÏÂÏÎ˘·†‰‚¯„Ó†˙ÈÈÏÚÏ†‰·Â˘Á†‰ÓÂ¯˙†˘È†ÍÎÏÂ†˘ÓÓ

ÆÔÂ‰‰†˜Â˘†Ï˘

˙‡†ÌÈÏ·˜Ó†ÌÈ¯·„‰†¨˙ÈÏÚ≠ÒÂ‡¯Ë˘·†¨Â˙ÈÁ·Ó
Æ‰Ï‡‰†ÌÈÓÈ‰†ÌˆÚ·†˘ÓÓ†È˘ÁÂÓ‰†ÌÈÈÂËÈ·

˙È˙˘˙‰†˙ÈÈ·Â†ÔÂ‚¯‡·†‰ÚˆÂ·˘†˙Ó„˜ÂÓ†˙ÂÎ¯Ú‰
¨˙Â˘„Á‰†˙Â˜˙‰†ÌÂ˘ÈÈÏ†¨˙˘¯„‰†‰‡ÏÓ‰†˙ÈÁÂÂÈ„‰
˙ÙÒÂ˙†ÌÚ†‡ÏÓ†ÛÈ˜˘˙†˙Î‰Ï†ÒÈÒ·‰†˙‡†‰¯ˆÈ
ÌÈÈÂˆÓ†Â‡†Â·˘†̈ ÔÂ‰†ÒÂÈ‚†ÍÈÏ‰˙†̇ ¯‚ÒÓ·†̈ †̇ ÈÏÂ˘†ıÓ‡Ó
¢˙ÂÓ„Ê‰‰¢†ÏÚ†ÏÎ˙Ò‰Ï†˙Á‡†Ë·Ó†˙„Â˜†È‰ÂÊ Æ˙ÚÎ
‰Ê†·Ï˘·†‰˘˜†ÆÂÈÏÚ†‰ÙÎ˘†ÈÂÈ˘·†˙ÂÂ¯˙È‰†Â‡
˙„ÈÓ†Ï˘Â†¨‰Ê†ÈÂÈ˘†Ï˘†˙ÂÈÂÚÓ˘Ó‰†‡ÂÏÓ†˙‡†„ÂÓ‡Ï
ÈÎ†¨ÔÎ˙ÈÈ†ËÏÁ‰·Â†¨ÔÂ‰†˜Â˘†Ï˘†˙ÙÒÂ‰†ÏÂÏÎ˘‰
ÌÈÈ˙ÂÚÓ˘Ó‰†ÌÈÈÂÈ˘‰†„Á‡†Â‰Ê†ÈÎ†¯·˙ÒÈ†¨„·ÚÈ„·

.ÂÏ˘†ÔÂ‰‰†˜Â˘·†ÂÏÏÂÁ˙‰˘†¨¯˙ÂÈ·

ÍÈÏ‰˙†‰È‰†ÈÈÚ·†˙ÂÁÙ†‡Ï†‰·Â˘Á†Ë·Ó†˙„Â˜†¨ÌÏÂ‡
˙ÂÙÈ˜˘‰†˙„ÈÓÂ†ÌÈÒÁÈ‰†˙Î¯ÚÓ†Ï˘†‰ÚÓË‰‰
Ô„ÈÚ·†ÌÈÚÈ˜˘Ó‰Â†ÔÂ‰‰†˜Â˘†ÏÂÓ†˙˘¯„‰†˙ÂÁÈ˙Ù‰Â
¯˙ÂÈ†‰·¯‰†˜ÂÁ¯†˙ÎÏÂ‰†ÂÊ†‰ÚÓË‰ ÆÌÂÈÎ†ÌÈÈÂˆÓ†Â‡†Â·
¨‰„Â·Ú‰†ÒÓÂÚ†˙Ï„‚‰Ó†¨ÌÈÈÎË†ÁÂÂÈ„†ÈÏÏÎ†ÌÂ˘ÈÈÓ
˙ÂÈ¯Á‡‰†˙Ï„‚‰†ÂÏÈÙ‡Â†˙˘¯„‰†ÌÈ·‡˘Ó‰†˙ÂÓÎÓ
‰ÈÈÂËÈ·†̇ ‡†̇ Ï·˜Ó†ÂÊ†‰ÚÓË‰ ÆÌÈ¯ÂË˜¯È„Â†ÌÈÏ‰Ó†Ï˘
¨ÍÎ≠ÏÎ†ÈÂÈÁ‰†¨ÔÂÓ‡‰†˙‡†ÁÙËÏÂ†¯ÂˆÈÏ†È„Î˘†,‰¯Î‰·
˘‡¯·Â†¨‰¯·Á‰†ÔÈ·Ï†¨ÌÈÚÈ˜˘Ó‰Â†ÔÂ‰‰†˜Â˘†ÔÈ·˘
ÌÂÈÎ†˙˘¯„†¨‰˙Â‡†ÌÈÏÈ·ÂÓ‰†ÌÈ˘‡Ï†‰Â˘‡¯·Â
È¯„Ò·†¨‰„Â·Ú‰†ÈÎÈÏ‰˙·†‰·˘ÁÓ‰†ÍÏ‰·†‰Ó¯ÂÙ¯
¨ÏÂ‰È‰†ÈË·È‰†ÏÎÏ†ÌÈ˙Â†ÂÁ‡˘†ÌÈ˘‚„·Â†˙ÂÈÂÙÈ„Ú‰
˙ÈÙÒÎ†˙ÂÏ‰˙‰Â†˙ÂÈÈ„Ó†ÏÚ†ÁÂ˜ÈÙ‰Â†‰¯˜·‰
ÌÈ˜ÒÚ‰†Ì‰ÈÏ‡†ÌÈÂ˘‰†ÔÂÎÈÒ‰†ÈÓ¯Â‚†ÏÚ†¨˙È‡Â·˘ÁÂ
ÏÂÓ†‰„Â·Ú‰†ÈÎÈÏ‰˙†ÏÚÂ†ÌÈÙÂ˘Á†ÌÈÏ‰Ó†Â‡†Ì˙Â‡˘
ÒÁÈ·†Ì‚†ÌÈÈË·Ï¯†ÌÈ¯·„‰†¨ÔÎ≠ÂÓÎ†ÆÔÂÈ¯ÂË˜¯È„‰
¨ÂÏ˘†˙Â¯·Á‰†Ï˘†ÌÈÏ‰ÓÎ†ÂÏ˘†˙ÂÁÈ˙ÙÏÂ†˙ÂÙÈ˜˘Ï
ÌÈÚÈ˜˘ÓÏÂ†¨ÔÂ‰‰†˜Â˘·†ÏÏÎ·†ÌÈÈÂˆÈÁ†ÌÈÓ¯Â‚†ÈÙÏÎ
˙ÂÈ˙˘˙‰†̈ Â‡ÂÏÓ·†‰Ê‰†̄ ÒÓ‰†̇ ‡†ÚÈÓË†̄ ˘‡Î†ÆË¯Ù·
˙Â˜˙‰†ÌÂ˘ÈÈÏ†ÈÓÚÙ≠„Á†ÍÈÏ‰˙·†ÌÈÂ·†Â‡˘
¨˙ÏÏÂÎ†ÌÏÂÚ†˙ÒÈÙ˙Ó†˜ÏÁ†˙ÂÈ‰Ï†ÂÎÙ‰È†¨˙Â˘„Á‰
Â‡˘†˙Â¯·Á‰†Ï˘†Í¯Ú†˙¯ÈˆÈ†ÈÎÈÏ‰˙ÓÂ†¨˙ÈÂÈÁÂ†‰˘„Á
¨ÌÈ¯Á‡†ÔÈÈÚ†ÈÏÚ·Â†ÌÈÚÈ˜˘ÓÂ†˙ÂÈÓ†ÈÏÚ·†ÏÂÓ†¨ÌÈÏÈ·ÂÓ
¢ÆÂÈ˙ÂÏÂÚÙ†ÏÎ†Ï˘†˙ÈÏÎ˙‰†‡Â‰†¯·„†Ï˘†ÂÙÂÒ·˘†‰Ó

ß˙Â˘Â†Ô¯Ú†¨ÈÂÏ†¨·¯Ù„ÏÂ‚†≠†Ô¯Ú†„„ÂÚ†„¢ÂÚ

ÈÏ‰Ó†̈ÌÈÈÏÏÎ†ÌÈÏ‰Ó†Ï˘†‡ÏÈÓÓ†ÒÂÓÚ‰†ÌÂÈ‰†̄ „ÒÏ¢
‰ÙÒÂ†¨˙ÂÈ¯Â·Èˆ†˙Â¯·Á†Ï˘†ÌÈÈËÙ˘Ó†ÌÈˆÚÂÈÂ†ÌÈÙÒÎ
˙Î‰†∫˙ÙÒÂ†‰ÏËÓ†2005†˙˘†Ï˘†ÔÂ˘‡¯‰†ÔÂÚ·¯·
ÌÈ˙ÈÚÏ†‰˘˜†ÆÚ¯·†ÁÂ„†˙ÂÎ˙Ó·†ÌÈÈ˙˘†˙ÂÁÂ„
ÂÈ‡†˘È‡†È¯‰˘†ÆÁÂ„‰†˙Â·È˘Á·†ÂÏ‡†ÏÎ†˙‡†ÚÎ˘Ï
ÌÈÁÂÂÈ„·†ÏÓÚ†ÚÈ˜˘‰Ï†¨ÌÈ¯Á˙ÓÏ†Ú„ÈÓ†ÛÂ˘ÁÏ†·‰Â‡
˙ÂÈ¯Á‡†ÂÓˆÚ†ÏÚ†̇ Á˜ÏÂ†̈˙È„ÈÓ†‰È‡†Ì„Èˆ·†̇ ÏÚÂ˙‰˘
¨‰ÓÂˆÈÚ·†‰Î‡ÏÓ‰Â†‰ÏÙ†‰¯ÈÊ‚‰˘†ÔÂÂÈÎÓ†Í‡†Æ˙ÙÒÂ†
˙ÂÎ˙Ó·†¯Â‡†˙Â„Â˜†¯ÙÒÓ†˙‡Ê†ÏÎ·†¯˙‡Ï†Ô˙È

∫‰˘„Á‰†ÁÂÂÈ„‰
¯˘Ù‡È†ÛÈ˜˘˙†ÔÈ·Ï†˘„Á‰†È˙ÙÂ˜˙‰†ÁÂ„‰†ÔÈ·†ÔÂÈÓ„‰
˙ÂÏ˜·†„È˙Ú·†Í¯ÚÈ‰Ï†˙ÂÈ¯Â·Èˆ†˙Â¯·ÁÏ†˜ÙÒ†‡ÏÏ
ÔÂ‰‰†˜Â˘Ï†˙Â˘È‚‰Â†¨ÛÈ˜˘˙†ÌÂÒ¯ÙÏ†˙Â¯È‰Ó·Â†˙ÈÒÁÈ
ÔÓÊ‰†Í˘Ó†ÈÎ†˘ÁÏ†Ô˙È†‰Ò‚†‰Î¯Ú‰·†Æ˙È„ÈÓ†‰È‰˙
‰¯·Á·†‰˜Ù‰‰†ÚÂˆÈ·†ÔÈ·Ï†˜ÈÙ‰Ï†‰ËÏÁ‰†ÔÈ·˘
≠¯Á‡†ÔÂ¯˙È†Æ˙ÈˆÁÓ†È„Î†„Ú†¯ˆ˜˙‰Ï†ÈÂ˘Ú†¨˙ÁÂÂ„Ó
ÒÁÈÈ˙‰Ï†Ô˙È†Ì‰Ï†¨˙ÂÈ¯Â·Èˆ†˙Â¯·Á·†˙ÂÈÓ‰†ÈÏÚ·
ÈÂ˘Ú‰†¯·„†¨¯˙ÂÈ†·ÂË†˙Â¯È˘†ÂÏ·˜È†¨Ú„ÈÓ‰†ÈÎ¯ˆÎ
≠ÛÂÒ·ÏÂ†ÆÍ¯Ú†̇ Â¯ÈÈ†È¯ÈÁÓ†ÏÚ†‰·ÂËÏ†ÚÈÙ˘‰Ï†ÔÈÙÈ˜Ú·
ÏÚ†‰˘„Á†‰·È˘Á†˘Â¯„Ï†ÈÂ˘Ú†¨ÂÓˆÚ†‰Î‰‰†ÍÈÏ‰˙
ÌÈÂÎÈÒ‰†˙¯„‚‰†¨‰È˜ÒÚ†ÔÂÈÙ‡††¨‰¯·Á‰†˙ÂÏÈÚÙ
¯Ù˘Ï†ÌÈÈÂ˘Ú†ÂÏ‡†ÏÎ†ÆßÂ„ÎÂ†˙ÂÏÈÚÙ‰†ÈÓÂÁ˙·†ÌÈÎÂ¯Î‰
ÔÈ·‰ÏÂ†¨‰ÓˆÚ†¯Â·Ú†Ì‚†¨Á˙Ï†‰Ï‰‰‰†˙ÏÂÎÈ†˙‡
¨„ÈÓÏ˙Î©†ÂÂÈÒÈÓ†Ú„ÂÈ†È¯‰†„Á‡†ÏÎ†Æ‰È˜ÒÚ†̇ ‡†̃ ÓÂÚÏ
¨Â˙ÚÈ„È·†ÈÂˆÓ˘†ÂÏ†‰Ó„˘†̄ ÓÂÁ†Ì‚˘†®‰ˆ¯Ó†Â‡†‰¯ÂÓ
˙‡¯˜Ï†Â˙Â‡†Ô˘Ï†ÌÈˆÏ‡†Â‡˘†„Ú†̈ ÔÈËÂÏÁÏ†̄ È‰·†ÂÈ‡
ÏÎÏ†˙ÈÓÈËÙÂ‡‰†‰˘È‚‰†¨ÔÎÏ†Æ‰‡ˆ¯‰†Â‡†˙‚ˆÓ†¨‰ÈÁ·
˙ÂÓ„Ê‰†‰‰†∫˙ÂÈ‰Ï†‰ÈÂ˘Ú†ÁÂ„‰†˙Î‰·††ÌÈ˜ÒÂÚ‰
˙È¯·Ú·Â©†‰ˆÓÓ†˙‚ˆÓ†ÔÈÎ‰Ï†®ÂÈÏÚ†‰˙ÙÎ†ÌÓÂ‡˘©

¢Æ‰˙ÂÏÈÚÙÂ†‰¯·Á‰†ÏÚ†®°‰¯È‰·

Ú
¯
·†
˙
„Ú
Â†˙
Âˆ
ÏÓ
‰
†Ì
Â˘
ÈÈÏ
†˙
Â·
Â‚
˙

±∞†„ÂÓÚ·†Í˘Ó‰

Ï‡¯˘È·†‰ÈˆÏÂ‚¯‰†˙‡†·¯˜Ï†È„Î†˙ÏÚÂÙ†˙Â˘¯‰
‡ÏÂ†Ï˜‰Ï†‰¯ËÓ·†˙‡ÊÂ†¨˙ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†‰ÈˆÏÂ‚¯Ï
ÔÂ‰†ÒÈÈ‚Ï†˙Â˘˜·Ó‰†˙ÂÈÏ‡¯˘È‰†˙Â¯·Á‰†ÏÚ†„È·Î‰Ï
ÌÈ¯Ê†ÌÈÚÈ˜˘Ó†ÏÚ†Ï˜‰Ï†˙Ó†ÏÚ†ÔÎÂ†ÌÈ˜ÂÂ˘†‰ÓÎ·

Æ¢‰Ï‡†˙Â¯·Á·†ÚÈ˜˘‰Ï

Ï˘†ÈÓÚÙ†„Á‰†È˘Â˜·†„˜Ó˙‰Ï†‡Ï†ÌÏÂÎÏ†ÚÈˆÓ†È‡
‰È‡¯·†‰ÓÈ„˜†ÏÎ˙Ò‰Ï†̈‡Ï‡†̈˘„Á‰†ÁÂÂÈ„Ï†‰Ó‡˙‰‰
ÈÂÏÈ‚‰†‚Â¯„˘Ó†˙ÂÚ·Â˘†˙Â·Ë‰‰†ÏÚ†ÁÂÂË†˙ÎÂ¯‡
‰ÓˆÂÚ†˘È†˙ÂÙÈ˜˘Ï˘†¯ÓÂ‡Â†¯ÊÂÁ†È‡†ÆÌÈÚÈ˜˘ÓÏ
˙¯·‚‰Ó†ÁÈÂÂ¯‰Ï†˜¯†˙ÂÏÂÎÈ†¢˙ÂÈ˙ÂÎÈ‡¢†˙Â¯·ÁÂ†˙È·ÂÈÁ

¢ÆÔ‰Ï˘†˙ÂÙÈ˜˘·†¯Â·Èˆ‰†ÔÂÓ‡

∫È¯Ë†‰˘Ó≠Ì„Â˜‰†„ÂÓÚ‰Ó†Í˘Ó‰

Ô˙È†‰Ò‚†‰Î¯Ú‰·¢†∫Ô¯Ú
ÔÈ·˘†ÔÓÊ‰†Í˘Ó†ÈÎ†˘ÁÏ
Ô È·Ï†˜ÈÙ‰Ï†‰ËÏÁ‰
‰¯·Á·†‰˜Ù‰‰†ÚÂˆÈ·
„Ú†̄ ˆ˜˙‰Ï†ÈÂ˘Ú†̈˙ÁÂÂ„Ó

¢˙ÈˆÁÓ†È„Î

‰Ò¯Â·‰Ó†Â˜ÁÓÈ†˙Â·ÂË†˙Â¯·Á˘†ÍÎÓ†˘˘ÂÁ†ÈÈ‡¢
ÈÙÒÎ‰†ÁÂÂÈ„‰˘†˜ÂÓÈ·†ÌÈ¯Á‡†ÌÈ˜ÂÂ˘†ÂÙÈ„ÚÈÂ
¯˙ÂÈ†‡ÏÂ†·¯†ÌÊÈÏÂÙÂÙ†‰Ê‰†ÌÂÈ‡·†˘È†ÆÈ„Ó†„È·ÎÓ

¢ÍÎÓ



¨¢≤∞∞µ≠˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Â†ÌÈ˘Â„ÈÁ†≠†‰Ò¯Â·‰¢†˙¯˙ÂÎ‰†˙Á˙
˙‡†ËË¯˘Ï†ÈÏ‡¯˘È‰†ÔÂ‰‰†˜Â˘·†˙ÂËÏÂ·†˙ÂÈÂÓ„†ÂÒÈ
Í¯Ú˘†ÒÎ·†Æ‰·Â¯˜‰†‰˘‰†Ï˘†ÔÂ‰‰†˜Â˘‰†˙ÙÓ
·È¯ÚÓ¢†ÌÚ†ÛÂ˙È˘·†¨‰Ò¯Â·‰†Ï˘†ÌÈ¯˜·Ó‰†ÊÎ¯Ó·
ÍÂÙ‰Ï†¨Â‰È˙†ÔÈÓÈ·†¨¯ˆÂ‡‰†¯˘†ÁÈË·‰†¨¢ÌÈÒ¯‚Â˜
ÌÏÂÚ·†˙Â¯È˘Ú‰†˙ÂÈ„Ó‰†¯˘ÚÓ†˙Á‡Ï¢†Ï‡¯˘È†˙‡

Æ¢˘ÙÏ†‰ÒÎ‰†˙ÈÁ·Ó

ÌÈËÈ¯Ò˙†È˘†¯‡È˙†¨ÔÈÈÏ˜†„Â„†¯¢„†¨‡ˆÂÈ‰†„È‚‰
ÈÙÏ†Æ‰·Â¯˜‰†‰˘·†ÔÂ‰‰†˜Â˘·†˙ÂÈ¯˘Ù‡†˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰Ï
¯ÏÂ„‰†ÍÈ˘ÓÈ†¨‰‰Â·‚†ÂÈ¯·„Ï†Â˙Â¯È·Ò˘†¨„Á‡†ËÈ¯Ò˙
ÍÈ˘Ó˙†·¢‰¯‡·†˙È·È¯‰Â†¨ËËÂÓ˙È†‡Ï†Í‡†¨˘ÏÁÈ‰Ï
¨Ï‡¯˘È·†ÂÏÈ‡Â†Æ¥•≠¥Æµ•†Ï˘†‰Ó¯Ï†ÔÂ˙Ó†¯ÂÚÈ˘·†˙ÂÏÚÏ
ÍÈ˘Ó‰Ï†̇ Ï‚ÂÒÓ†‰È‰˙†ÔÂ¯˘†Ï‡È¯‡†̇ Â˘‡¯·†‰ÈˆÈÏ‡Â˜‰
„Â¯˘ÏÂ†·Èˆ˜˙‰†˙‡†¯È·Ú‰Ï†¨˙Â˜˙˙‰‰†ÍÈÏ‰˙†˙‡

Æ≤∞∞∂†¯·Ó·Â·†¨˙Â¯ÈÁ·‰†„ÚÂÓÏ†„Ú

¨˙È·ÂÈÁ†˙ÂÈ‰Ï†ÍÈ˘Ó˙†≤∞∞µ†˙˘†¨‰Ê‰†ËÈ¯Ò˙‰†ÈÙ†ÏÚ
¨‰„Â·Ú‰†ÔÂÈ¯Ù·†ÏÂ„È‚†Í˘Ó‰†¨˘ÙÏ†¯ˆÂ˙·†ÏÂ„È‚†ÏÂÏÎ˙Â
˙Â·ÈˆÈ†ÏÚ†‰¯ÈÓ˘Â†˙ÂÚ˜˘‰·†ÏÂ„È‚†¨‰ÏË·‡·†‰„È¯È
¨ÂÈ¯·„Ï†¨ÂÊ†‰Ó‚Ó†Ï˘†˙È‡Ò¯Â·‰†˙ÂÙ˜˙˘‰‰†ÆÌÈ¯ÈÁÓ
¨˙ÂÚ˜˘‰‰†È˜È˙·†̇ ÂÈÓ‰†ÊÂÁ‡†Ï˘†ÏÂ„È‚‰†Í˘Ó‰·†‰È‰˙
¨˜È˙‰†¯ÂÊÈÙ†Í¯ÂˆÏ†Ï¢ÂÁ·†ÌÈÏ‡¯˘È†Ï˘†˙ÂÚ˜˘‰·†ÏÂ„È‚
„„Ó†È„ÂÓˆ†ÌÈ¯È˘ÎÓ·†˙ÂÚ˜˘‰‰†˙˙ÁÙ‰†„ˆÏ

Æ˙È‡˜·‰†˙Î¯ÚÓ·†˙ÂÂ„˜Ù·Â

È„ÎÓ†‰ÏÂ„‚†È˜È¯Ó‡‰†˜˘Ó‰†˙ÈÈÚ·††¨¯Á‡†ËÈ¯Ò˙†ÈÙÏ
È˜È¯Ó‡‰†·Èˆ˜˙·†ÌÂˆÚ‰†ÔÂÚ¯È‚‰†Æ‰ÓˆÚÓ†¯˙ÙÈ˙˘
Ï˘†‰ÎÒ†˙ÓÈÈ˜†‰ÊÎ†·ˆÓ·Â†¨˙ÈËÒ¯„†‰ÏÂÚÙ†·ÈÈÁÈ
‰„Á†˙È·È¯†˙‡ÏÚ‰†·ÈÈÁÈ˘†¨¯ÏÂ„·†„Â‡Ó†„Á†˙ÂÁÈÙ
‰Ë‡‰†‰È‰˙†Í˘Ó‰·†Æ∏•≠±∞•†Ï˘†˙ÂÓ¯Ï†¨·¢‰¯‡·
ÏÏÂÎ†¨ÌÏÂÚ‰†¯‡˘†ÏÚ†ÍÈÏ˘˙˘†¨·¢‰¯‡·†‰ÁÈÓˆ·†˙¯ÎÈ
¨Ï‡¯˘È·†˙ÂÈ¯˘Ù‡†˙ÂÈÚ·†ÍÎÏ†ÌÈÙÈÒÂÓ†Ì‡†ÆÏ‡¯˘È†ÏÚ
¯ÒÂÁ†¨Ï‡¯˘È·†˙ÂÈÓ‰†˜Â˘·†ÌÈ¯Ú˘†˙Â„È¯ÈÏ†˙ÂÙˆÏ†Ô˙È
˙ÂÁÈÙ†¨˙ÂÈ¯ˆÂ˜†Á¢‚‡†Ï˘†˜Â˘†˙ÂÁ˙Ù˙‰Ï†˙Â¯˘Ù‡
¨˙‡Ê†ÌÚ†ÆÏ‡¯˘È†˜·†È„È†ÏÚ†˙È·È¯†˙‡ÏÚ‰Â†Ï˜˘‰†Ï˘
Æ˙ÈÒÁÈ†‰ÎÂÓ†‰Ê†ËÈ¯Ò˙†Ï˘†˙Â¯È·Ò‰†¨ÔÈÈÏ˜†È¯·„Ï

¯˜Ò˘†¨‰Ò¯Â·‰†ÔÂÈ¯ÂË˜¯È„†¯¢ÂÈ†¨¯Ï‚¯Â‡†¯È‡È†ßÙÂ¯Ù
˙‡ÂÂ˘‰†ÈÎ†¨¯Ó‡†¨≤∞∞µ†˙˘Ï†‰Ò¯Â·‰†˙ÂÎ¯ÚÈ‰††˙‡
Ï¢ÂÁ·Â†Ï‡¯˘È·†˙ÂÒ¯Â··†˙ÂÚ˜˘‰†ÏÚ†ÒÓ‰†È¯ÂÚÈ˘
·ÂÁ†˙Â¯‚È‡·†¯ÁÒÓÏ†˙Î¯ÚÓ‰†Ï˘†‰ÈÂÙˆ‰†‰Ó˜‰‰Â
ÌÈËÏÂ·‰†ÌÈÈÂÈ˘‰Ó†ÌÈÈ˘†Ì‰†¨ÌÈÈ˘‡¯†˜Â˘†È˘ÂÚ†È„È†ÏÚ
ÌÈ¯È˘ÎÓ‰†ÚˆÈ‰†˙Ï„‚‰¢†ÆÌ‰ÈÏ‡†‰Î¯Ú†‰Ò¯Â·‰˘
‰¯È˘È†‰Ú˜˘‰†ÌÈ·Ï˘Ó‰†ÌÈ¯È˘ÎÓ†ÏÏÂÎ†¨ÌÈÈÒÈÙ‰
ÔÈ‡˘†¨˙ÂÈÂÏÈÚÙ·†˙Â·Ï˙˘‰Ï†ÌÈÎ¯„†˙‡ÈˆÓÂ†¨Ï¢ÂÁ·
˙Â¯ËÓ‰†ÔÈ·†Ô‰†¨‰Ò¯Â··†¯ÁÒÓ‰†˙¯‚ÒÓ·†Á¯Î‰·

Æ¯Ï‚¯Â‡†ßÙÂ¯Ù†¨˘È‚„‰†¨¢ÂÏ˘†˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰

‰Ò¯Â·‰†Ï˘†‰˙ÎÈÙ‰†˙‡†ÌÈÏ˘‰Ï†‡Â‰†„ÚÈ‰†¨ÂÈ¯·„Ï
ÌÈ¯È˘ÎÓ†ÏÂÏÎÈ˘†¨‰Ú˜˘‰†È˜ÈÙ‡†Ï˘†¢Ë˜¯Ó¯ÙÂÒ¢Ï
ÔÈ·†ÆÌÈÚÈ˜˘Ó‰†˙Â˘¯Ï†Â„ÓÚÈ˘†ÌÈ·¯†ÌÈ˘„Á†ÌÈÒÈÙ
˙ÂÈˆÙÂ‡‰†̇ ‡†̄ Ï‚¯Â‡†ßÙÂ¯Ù†̄ ÈÎÊ‰†ÌÈÎÂ˙Ó‰†ÌÈ˘Â„ÈÁ‰
ÏÚ†‰¯˘Â‡†¯·Î†¯ÁÒÓÏ†Ô˙ÒÎ‰˘†¨˙Â„„Â·†˙ÂÈÓ†ÏÚ
‰Ê†˘Â„ÈÁ¢†∫Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†˙Â˘¯Â†‰Ò¯Â·‰†ÔÂÈ¯ÂË˜¯È„†È„È

ÆÛÈÒÂ‰†¨¢‰˜È˜Á†ÈÂ˜È˙†ÔÈÈ„Ú†·ÈÈÁÓ

˙Â¯¯ÂÚ˙‰‰†˙‡†˘È‚„‰†‰Ò¯Â·‰†ÔÂÈ¯ÂË˜¯È„†¯¢ÂÈ
ÂÓÈ¯Ê‰†≤∞∞¥†̇ ˘·†Æ·È·‡†Ï˙·†‰Ò¯Â··†̇ Â¯Ê‰†̇ ÂÚ˜˘‰·
µ¥∞†Ï˘†ÂË†ÌÂÎÒ†ı¯‡·†˙ÂÈÓ‰†˜Â˘Ï†ÌÈ¯Ê†ÌÈÚÈ˜˘Ó
˙Â¯È‰Ó·†˜Â˘Ï†ÒÎ†ÌÂÎÒ‰†˙È·¯Ó†¯˘‡Î†¨¯ÏÂ„†ÔÂÈÏÈÓ

Æ¯·Óˆ„Â†¯·Ó·Â†≠†„·Ï·†ÌÈÈ˘„ÂÁ†Í˘Ó·†¨‡È˘

ÏÒ‰†˙Â„ÂÚ˙†˜Â˘†˙ÂÁ˙Ù˙‰

˙Â„ÂÚ˙†˜Â˘†˙ÂÁ˙Ù˙‰†˙‡†·ÂÈÁÏ†ÔÈÈˆ†¯Ï‚¯Â‡†ßÙÂ¯Ù
¨≤∂≠Ï†ÚÈ‚‰†˙Â„ÂÚ˙‰†¯ÙÒÓ††Æ˙ÙÏÂÁ‰†‰˘·†ÏÒ‰
„Ú†‰Ò¯Â··†‰¯ÁÒ˘†„·Ï·†˙Á‡†ÏÒ†˙„ÂÚ˙†˙ÓÂÚÏ
ÏÒ†˙Â„ÂÚ˙·†¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‡†ÈÂÂ˘†Æ≤∞∞≥†¯·Ó·Â†˘„ÂÁ
ÈÎ†¨ÔÈÈˆ†¯Ï‚¯Â‡†ßÙÂ¯Ù†ÆÏ˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†≥Æµ≠Ó†¯˙ÂÈÏ†˜ÈÊ
¨‰Â¯Á‡Ï†ÆÁ˙Ù˙‰ÏÂ†ÍÈ˘Ó‰Ï†‰ÈÂÙˆ†˙Â„ÂÚ˙‰†˙ÈÈ˘Ú˙

Æ·‰Ê‰†È¯ÈÁÓ†¯Á‡†˙·˜ÂÚ‰†ÏÒ†˙„ÂÚ˙†‰˜ÙÂ‰

ÈÎ†¨ÍÈ¯Ú‰†¨˙ÂÚ˜˘‰†ÒÏÒ˜‡†Ï¢ÎÓ†¨˘ËÈÂ„†ÏÈ‚†¯¢„
Û˜È‰Ï†˙Â·Â¯˜‰†ÌÈ˘·†ÚÈ‚ÈÂ†ÁÓˆÈ†ÏÒ‰†˙Â„ÂÚ˙†˜Â˘
·È·‡†Ï˙·†‰Ò¯Â·‰†¨ÂÈ¯·„Ï†ÆÏ˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†±µ≠Î†Ï˘
ÌÈÏ‡¯˘È†Ï˘†˙ÂÚ˜˘‰Ï†Û„ÚÂÓ‰†˜ÈÙ‡‰†ÌÂÈÎ†‰ÂÂ‰Ó
ÏÚ†ÏÒ‰†˙Â„ÂÚ˙†˙ÂÚˆÓ‡·†˙‡Ê†¨ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·‰†ÌÈ˜ÂÂ˘·
≤∞∞¥†˙˘·†¯ÁÒÓ‰†ÈÂ˙†ÆÌÈ¯Ê†Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†È„„Ó
Æ„È˙Ú·†˜ÊÁ˙‰Ï†‰ÈÂÙˆ˘†¨ÂÊ†‰Ó‚Ó†ÏÚ†ÌÈÚÈ·ˆÓ

È„„Ó·†‰˘‰†ÍÏ‰Ó·†ÂÚ˜˘Â‰†Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†≤Æµ†ÏÚÓ
˙ÂÈ¯ÏÂÙÂÙ‰†̈˘ËÈÂ„†È¯·„Ï†Æ‰Ò¯Â·‰†Í¯„†ÌÈ¯Ê†Í¯Ú†̇ Â¯ÈÈ
ÌÈ„„Ó·†‰Ú˜˘‰·†Í¯Âˆ‰†ÔÈ·†·ÂÏÈ˘Ó†̇ Ú·Â†̄ È˘ÎÓ‰†Ï˘
‰Ò¯Â··†¯ÁÒÓ‰†Ï˘†˙ÂÁÂ‰†ÔÈ·Ï†¨ÌÈÏÈ·ÂÓ†ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·

Æ·È·‡≠Ï˙·

‰ÈÒÙ‰†˙Â¯˜·†‰Ó¯ÂÙ¯‰†˙ÚÙ˘‰

ÈÎ†¨¯Ó‡†¨˙ÂÓ‡†˙Â¯˜†˙Â‚ÒÙ†Ï¢ÎÓ†¨ÒÂÓ¯Â†ÈÚÂ¯
‰˘‰†ÔÂ‰‰†˜Â˘†ÏÚ†ÂÚÈÙ˘È˘†ÌÈËÏÂ·‰†ÌÈÓ¯Â‚‰†„Á‡
˙Â¯˜Ï†˙Â„ÚÂÈÓ†Á¢‚‡†Ï˘†‰˜Ù‰‰†˙˜ÒÙ‰†‡Â‰
Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓÎ†Ï˘†ÌÂÎÒ†˙ÈÈÙ‰Ï†ÏÈ·Â˙˘†¨‰ÈÒÙ‰
˙ÂÈ·È¯‰Â†ÔÂ‰‰†˜Â˘†ÏÂÏÎ˘¢†Æ¯ÈÁÒ‰†˜Â˘Ï†˘„ÂÁ†È„Ó
‰˘˜†„Â·ÚÏ†ÌÈÈ„ÒÂÓ‰†ÌÈÚÈ˜˘Ó‰†˙‡†ÂˆÏ‡È†˙ÂÎÂÓ‰
‡Ï†ÌÈ„„ÓÏ†„ÓˆÈ‰Ï†˙ÏÂÎÈ‰†Æ˙Â‡Â˘˙†‚È˘‰Ï†È„Î†¯˙ÂÈ

ÆÒÂÓ¯Â†¯Ó‡†¨¢˜ÈÙÒ˙

9 8 7 6 5

Ë˜¯Ó¯ÙÂÒÏ†˙ÎÙÂ‰†‰Ò¯Â·‰¢
¢‰Ú˜˘‰†È˜ÈÙ‡†Ï˘

¨¯Ï‚¯Â‡†¯È‡È†ßÙÂ¯Ù†¨‰Ò¯Â·‰†¯¢ÂÈ
∫≤∞∞µ≠Ï†‰Ò¯Â·‰†˙ÂÎ¯ÚÈ‰†ÏÚ†ÒÎ·

ס ר מ 2 0 0 5

ÁÓˆÈ†ÏÒ‰†˙Â„ÂÚ˙†˜Â˘¢†∫˘ËÈÂ„†ÏÈ‚
±µ≠Î†Ï˘†Û˜È‰Ï†̇ Â·Â¯˜‰†ÌÈ˘·†ÚÈ‚ÈÂ
·È·‡†Ï˙·†‰Ò¯Â·‰†ÆÏ˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ
˙ÂÚ˜˘‰Ï†Û„ÚÂÓ‰†̃ ÈÙ‡‰†ÌÂÈÎ†‰ÂÂ‰Ó
¢ÌÈÈÓÂ‡ÏÈ·‰†ÌÈ˜ÂÂ˘·†ÌÈÏ‡¯˘È†Ï˘

˙ÂÈ·È¯‰Â†ÔÂ‰‰†̃ Â˘†ÏÂÏÎ˘¢†∫ÒÂÓ¯Â†ÈÚÂ¯
ÌÈÚÈ˜˘Ó‰†˙‡†ÂˆÏ‡È†˙ÂÎÂÓ‰
È„Î†¯˙ÂÈ†‰˘˜†„Â·ÚÏ†ÌÈÈ„ÒÂÓ‰
„ÓˆÈ‰Ï†˙ÏÂÎÈ‰†Æ˙Â‡Â˘˙†‚È˘‰Ï

¢˜ÈÙÒ˙†‡Ï†ÌÈ„„ÓÏ



9 8 7 6 5

‰ÈÒÙ‰†˙Â¯˜†Ï˘†¯·ÚÓ‰†Í˘ÓÈÈ†ÈÎ†¨„ÂÚ†‰ÙÂˆ†ÒÂÓ¯Â
˙Â¯‚È‡Ï†¨ÌÈ¯Ê‚Ï†¨˙ÂÈÓÏ†≠†˙Â„ÚÂÈÓ†Á¢‚‡ÓÂ†˙ÂÂ„˜ÈÙÓ
ÌÈÙÒÎ‰†˙‡ˆÂ‰†¨ÂÈ¯·„Ï†ÆÏ¢ÂÁ·†˙ÂÚ˜˘‰ÏÂ†˙Â¯ÈÁÒ†·ÂÁ
˙ÂÈÓ‰†Ï˘†ÌÈÏÈÙÎÓ‰†˙Ó¯†¯Â‡ÏÂ†¨˙È˙‚¯„‰†‰È‰˙†Ï¢ÂÁÏ
¨®ÔÂ‰†ÈÁÂÂ¯†ÏÂ¯Ë·©†±¥†ÏÚ†˙„ÓÂÚ˘†¨Ï‡¯˘È·†¢˙Â„·Î¢‰
ÂÊÓ†¯˙ÂÈ†˙ÈÈÚÓ†·È·‡†Ï˙·†˙ÂÈÓ‰†Ï˘†ÌÈ¯ÈÁÓ‰†˙Ó¯
È¯ÂÚÈ˘†˙‡†˘È‚„‰†ÒÂÓ¯Â†ÆÌÏÂÚ·†ÌÈ¯Á‡†ÌÈ˜ÂÂ˘†Ï˘
¨ÈÏ‡¯˘È‰†˜Â˘·†˙ÂÓ‡†˙Â¯˜†Ï˘†ÌÈÎÂÓ‰†‰¯È„Á‰
˙Â·¯ÂÚÓ‰†ÏÚ†„ÓÏÓ‰†ÔÂ˙†–†ÌÏÂÚ·†Ï·Â˜ÓÏ†‰‡ÂÂ˘‰·

ÆÔÂ‰‰†˜Â˘·†ÈÏ‡¯˘È‰†¯Â·Èˆ‰†Ï˘†‰ÎÂÓ‰

˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ†Á¢‚‡Ï†ÌÈÈ˘‡¯†˜Â˘†È˘ÂÚ†≠†·Â¯˜·

¨ÔÂ‰‰†˜Â˘·†ÌÈÈÊÎ¯Ó†ÌÈÏÈÚÙ†Ì‰ÈÈ·†¨ÒÎ‰†È‡·Ó†ÌÈ·¯
·ÂÁ‰†˙Â¯‚È‡·†‰Ó¯ÂÙ¯‰†·È·Ò†ÂÏ‰˙‰˘†ÌÈÂÈ„·†ÔÈÈÚ†ÂÏÈ‚
„¯˘Ó·†È˙Ï˘ÓÓ‰†·ÂÁ‰†Ï‰Ó†¨ÔÈÏ·È¯†È„Ú†Æ˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ‰
˜Â˘†È˘ÂÚ†ÈÂÈÓ†ÌÈÏÏÂÎ‰†¨‰Ó¯ÂÙ¯‰†È¯˜ÈÚ†˙‡†‚Èˆ‰†¨¯ˆÂ‡‰
Æ¯ˆÂ‡‰†„¯˘Ó†È„È†ÏÚ†˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ‰†Á¢‚‡·†ÌÈ¯ÊÂ†ÌÈÏ‡¯˘È
Ï˘†È‚Ë¯ËÒ‡‰†„ÚÈ‰†Ï˘†‰Ó˘‚‰†ÍÏ‰Ó·†‰‡Â¯†ÔÈÏ·È¯
Ê¯ÎÓ‰†ÆÈÏ‡¯˘È‰†Á¢‚‡‰†˜Â˘Ï†ÌÈ¯Ê†ÌÈÈÒÈÙ†ÌÈÙÂ‚†˙ÒÎ‰
ÔÂÚ·¯‰†ÍÏ‰Ó·†ÌÒ¯Ù˙‰Ï†ÈÂÙˆ†ÌÈÈ˘‡¯‰†˜Â˘‰†È˘ÂÚÏ
≤∞∞µ†Ï˘†‰Â˘‡¯‰†˙ÈˆÁÓ‰†ÌÂ˙†„ÚÂ†¨‰˘‰†Ï˘†ÔÂ˘‡¯‰

¯·ÚÂ˙†‰˘‰†Ï˘†‰ÈÈ˘‰†˙ÈˆÁÓ·†Æ˜Â˘‰†È˘ÂÚ†Â¯Á·ÈÈ
¯Á‡ÏÂ††¨¯ˆÂ‡‰†„¯˘ÓÏ†Ï‡¯˘È†˜·Ó†·ÂÁ‰†˙Ï‰ÈÓ

ÆÍ¯„Ï†‡ˆ˙†‰Ó¯ÂÙ¯‰Â†¨˙Î¯ÚÓ‰†˜˘Â˙†˙Â˜È„·
ÌÈÙ˙˙˘Ó‰†¯˘‡Î†¨¯¯ÂÚ˙‰†˜Â˘‰†È˘ÂÚ†‡˘Â·†Ï‡Ù‰
¯È‡Ó†Æ‰Ê†ÌÂÁ˙·†‰Ó¯ÂÙ¯‰†Ï˘†˙ÂÂ˘†‰ÈÈ‡¯†˙ÂÈÂÂÊ†Â‚Èˆ‰
˙Â·È˘Á†ÏÚ†̄ ·„Ï†ÛÈ„Ú‰†̈Ï‡¯˘È†̃ ·†„È‚†Ó¢Ó†̈¯ÏÂ˜ÂÒ
Á˙ÂÙÓ†È˘Ó†˜Â˘†ÈÏ·¢†∫È˘Ó‰†˜Â˘‰†Ï˘†ÁÂ˙ÈÙ‰
ÌÏÂÚ·†ÔÂÈÒÈ‰†Æ˙Â˜Ù‰Ï†ÈÂ˘‡¯†˜Â˘†ÔÈ‡†¨Á¢‚‡·†¯ÁÒÓÏ
˙Î¯ÚÓ‰†„ˆÏ†¨ÌÈÏÈÊ†ÌÈ˜ÂÂ˘†Â·†˘È˘††˜˘Ó†ÈÎ†¨ÁÈÎÂ‰
¯˙ÂÈ†‰Â·‚†ÈÂÎÈÒ†ÏÚ·Â†ÌÈÚÂÊÚÊ†ÈÙ·†¯˙ÂÈ†„ÈÓÚ†¨˙È‡˜·‰

Æ¢˙„Ó˙Ó†‰¯Âˆ·†ÁÂÓˆÏ

˙ÂÚ˜˘‰‰†˙È·†Ï˘†‡ˆÂÈ‰†Ï¢ÎÓ‰†¨‚ÈÈ‡Ò‡†Ô·†‰„Â‰È
˙Â¯‚È‡†˜Â˘†˙‡†˙ÎÙÂ‰†‰Ó¯ÂÙ¯‰†ÈÎ†¨ÔÚË†¨ÔÂ‡‚†‰¯ÂÓ
Â·˘†ÌÂ˜Ó†ÏÎ·†¨ÂÈ¯·„Ï†Æ¢ËÚÓ†È˙Ó†Ï˘†˜Â˘¢Ï†·ÂÁ‰
˜Â˘‰†¨ÌÈÏÈÚÙ†Ï˘†ÔË˜†¯ÙÒÓÏ†‰ÏÂ„‚†‰ÓˆÂÚ†˙˜ÚÂÓ
‰Ò¯Â·‰†È¯·ÁÓ†ÚÂÓÏ†¯ÂÒ‡¢†Æ‰Â·‚†¯ÈÁÓ†ÌÏ˘Ó
˙‡Ê†ÏÎÂ††¨¯È˘È†ÔÙÂ‡·†·ÂÁ†˙Â¯‚È‡†˘ÂÎ¯Ï†ÍÈ˘Ó‰Ï
˙‡†ÌˆÓˆÏ†ÌÈ·ÈÈÁ†ÚÂ„Ó†ÈÏ†¯Â¯·†‡Ï†Æ˙Â¯Á˙‰†Ì˘·
¨¢°¯ˆÂ‡‰†„¯˘Ó†Ï˘†ÌÈÊ¯ÎÓ·†ÌÈÙ˙˙˘Ó‰†¯ÙÒÓ

Æ‚ÈÈ‡Ò‡†Ô·†‰‰˙
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מניות�בודדות

תעודות�סל

אופציות�ת"א-25

תעודות�בחסר
על�מדדים
אופציות�על
מניות�בודדות

È ˙ È È  Ó ‰ † ˜ È Ù ‡ ‰

תעודות�סל

תעודות�בחסר
על�מדדים

אופציות�כיסוי
על�מדדים

Ï‡¯˘ÈÏ¢ÂÁ

≤ ∞ ∞ µ

Ô Â  Î ˙ ·

˜ÈÙ‡‰
ÈÏ˜˘‰

˜ÈÙ‡‰
„ÂÓˆ‰

˜ÈÙ‡‰
ÈÁ¢ËÓ‰

˜ÈÙ‡
˙Â¯ÂÁÒ‰

ÌÈÚÈ˜˘Ó
ÌÈÈ„ÒÂÓ

אג"ח�שחר
אג"ח�גילון

תעודות�סל�שחר
פיקדון�יומי
שקלי�סחיר
חוזים�על
אג"ח�שחר

גליל ,אג"ח� ומי י � ∫¯ÏÂ„
, י נ רבעו
ות אופצי

, ומי י � ∫ Â¯È‡
ות אופצי

זהב

נפט?

אג"ח
חברות

נות פיקדו
ים? מוסדי

ואג"ח�מובנות אג"ח�חברות�

‰Ú˜˘‰†È˜ÈÙ‡†Ï˘†Ë˜¯Ó¯ÙÂÒ†∫‰Ò¯Â·‰

®·‰¯†¯Â‡†∫ÌÏˆ©†Â‰È˙†ÔÈÓÈ· ÔÈÈÏ˜†„Â„†¯¢„



˙ÂÈÏ‡Â„‰†̇ ÂÈÓ·†ÈÓÂÈ‰†̄ ÁÒÓ‰†̄ ÂÊÁÓ·†‰„Á†‰ÈÈÏÚ†‰ÏÁ†≤∞∞¥†̇ ˘·
∏•≠Î†ÌÈÂÂ‰Ó‰†¨Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†¥µ≠·†ÌÎ˙Ò‰†‡Â‰Â†‡¢˙·†˙Â˘„Á‰
˙Â¯·Á‰†˘ÓÁÓ†Ú·Â†¯ÂÊÁÓ·†ÏÂ„È‚‰Ó†˜ÏÁ†Æ˙ÂÈÓ·†¯ÂÊÁÓ‰Ó
ÏÂ„È‚·†¯·Â„Ó†ÂÏ‡†˙Â¯·Á†‡ÏÏ†Ì‚†Æ≤∞∞¥≠·†ÏÂÙÎ†ÌÂ˘È¯†ÂÚˆÈ·˘
ÏÏÂÎ‰†¯ÂÊÁÓ·†∑µ•†Ï˘†ÏÂ„È‚†˙ÓÂÚÏ†¨≤≠ÈÙÓ†¯˙ÂÈ†Ï˘†¯ÂÊÁÓ·
¯È‰Ó†‰È‰†·È·‡†Ï˙·†˙ÂÈÏ‡Â„·†¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ·†ÏÂ„È‚‰†Æ˙ÂÈÓ·
¯ÁÒÓ‰†Ï˜˘Ó·†‰„Á†‰ÈÈÏÚ†‰Ó˘¯†ÔÎ†ÏÚÂ†·¢‰¯‡·˘†‰ÊÓ†¯˙ÂÈ

Æ˙ÂÈÏ‡Â„‰†˙Â¯·Á‰†˙È·¯Ó·†¨·È·‡≠Ï˙·†Úˆ·˙Ó‰

¯ÁÒÓÏ†ÂÓ˘¯†¨≤∞∞∞†˙˘†ÛÂÒ·†¨ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰†˜ÂÁ†˙ÏÁ‰†Ê‡Ó
˙Â¯·Á†˘ÓÁ†Ô‰Ó†¨·¢‰¯‡·†˜¯†Ê‡†„Ú†Â¯ÁÒ˘†˙Â¯·Á†≤µ†·È·‡≠Ï˙·

˙ÂÈÓ·†¯ÁÒÓ‰†Û˜È‰·†ÏÂ„È‚
≤∞∞¥†˙˘·†˙Â˘„Á‰†˙ÂÈÏ‡Â„‰

¨‚Èß‚ÓÈ‡†ÔÂÂÈ‚†¨˙ÏÈ‚†∫≤∞∞¥†˙˘·†‰Ò¯Â·Ï†ÂÙ¯Ëˆ‰˘†¨˙ÂÈÏ‡Â„
˙¯‚ÒÓ·†≤µ≠‡¢˙†„„ÓÏ†‰ÒÎ˘†¨¢ÔÂÂÈ‚¢†ÆÔÂ‚¯ÒÂ†ÔÈ„Ï‡†¨¯ÂÂ„¯
˙ÂÏÏÎ‰†¢ÔÂÈ¯ÂÂÏ‡¢ÏÂ†¢¯Ë¯Ù¢Ï†‰Ù¯Ëˆ‰†¨¢¯È‰Ó‰†ÏÂÏÒÓ¢‰

Æ±∞∞≠‡¢˙†„„ÓÏ†ÂÙ¯Âˆ†˙Â¯Á‡‰†Ú·¯‡Â†¨„„Ó·

ÔÂÚ·¯·†‰ÏÁ‰˘†¨Ï¢ÂÁ·†ÌÈ˜ÂÂ˘·Â†‡¢˙·†‰Ò¯Â··†˙È·ÂÈÁ‰†‰¯ÈÂÂ‡‰
˙ÂÈÓ·†˙ÂÏÈÚÙ·†ÏÂ„È‚‰†˙Ó‚Ó†˙‡†‰˜ÊÈÁ†¨≤∞∞≥†˙˘†Ï˘†ÔÂ¯Á‡‰

ÆÌÈ˜ÂÂ˘‰†È˘·†¨˙ÂÈÏ‡Â„‰

¯ÂÊÁÓ†≤∞∞¥†˙˘·†‰ÏÚ†˙Â˘„Á‰†˙ÂÈÏ‡Â„‰†˙ÂÈÓ‰†ÏÎ·†ËÚÓÎ
„È‡Ó†„ÁÂÈÓ·†ÂËÏ·†Æ„˜˙˘‡†˙ÓÂÚÏ†„Á†ÔÙÂ‡·†‡¢˙·†¯ÁÒÓ‰
¯ÁÒÓ‰†Û˜È‰Â†¨‰˘‰†ÍÏ‰Ó·†±∞∞≠‡¢˙†„„ÓÏ†ÂÙ¯Âˆ˘†¨˜Èß‚ÓÂ

Æ‰¯˘Ú†ÈÙÓ†¯˙ÂÈ·†‰ÏÚ†‡¢˙·†Ô‰·†ÈÓÂÈ‰

‰Ó˘¯†‡¢˙·†Úˆ·˙Ó‰†¯ÁÒÓ‰†Ï˜˘Ó·†„ÁÂÈÓ·†‰„Á†‰ÈÈÏÚ
‰ÈÈÏÚ©†˜Èß‚Ó†¨®≤∞∞¥†˙˘·†¥¥•≠ÎÏ†„˜˙˘‡†±≥•≠ÎÓ©†˙ÈÎ¯Â‡·
˙ÂÈÓ·†Æ®µ≥•≠Ï†±π•≠Ó†‰ÈÈÏÚ©†˜ÈÏ‡ËÓÂ†®∂µ•≠Ï†≤∏•≠Ó
≤µ•≠≥∞•≠Î†‡¢˙·†‰˘‰†Ï‰˙‰†¨„È‡ÓÂ†‰„˜ß‚†¨Ôß‚ÂÈÙÓÂ˜

Æ≤∞∞≥†˙˘·†˙ÂÁÙÂ†π•≠Î†˙ÓÂÚÏ†¨¯ÁÒÓ‰Ó

¨ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰†˙ÂÈÓÓ†˜ÏÁ·˘†ÍÎ†ÏÚ†ÌÈÚÈ·ˆÓ†‰Ï‡†ÌÈÂ˙
ÌÈÚˆ·˙Ó†ÌÈ‡†‡¢˙·†̃ Â˘·†̄ ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ†ÁÂ˙ÈÙÂ†‰ÈÓ‰†̇ ËÈÏ˜
‰·†˙ÓÈÈÂÒÓ†‰ÙÂ˜˙†¯Á‡Ï†¨‡Ï‡†¨¯ÁÒÓÏ†ÌÂ˘È¯‰†ÌÚ†˙È„ÈÈÓ

1110 9 8 7
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*�המניה�נכללת�במדד�ת"א-25

1
2
3
4
5
6

7
8
9
10
11
12
13
14

15
16
17
18

19
20
21
22
23
24
25

פרטנר*
סאיטקס
רבוע�כחול
טאואר
מג'יק

מטאלינק

גילת
אורכית
קומפיוג'ן
פאנדטק
ג'קדה
מאינד
גיוון*

אלווריון*

אודיוקודס
רדויז'ן
סרגון

סאפיינס

רדוור
אלדין

בלופניקס
מגל

לנאופטיקס
בי.או.אס
נובה

6,799
843
1,662
743
407
492

586
454
606
540
192
518
4,309
3,365

2,694
1,114
699
112

2,048
1,285
276
461
658
47
161

7%
41%
-6%
-73%
-33%
-16%

-18%
52%
-3%
-4%
-30%
-8%
16%
14%

48%
20%
45%
-42%

43%
38%
-33%
66%
46%
-21%
0%

92%
70%
95%
68%
28%
19%

.....
13%
9%
16%
6%
4%
.....
15%

17%
6%
.....
4%

.....

.....
7%
22%
1%
5%
0%

89%
72%
72%
68%
65%
53%

45%
44%
29%
29%
29%
26%
24%
21%

17%
17%
15%
14%

8%
5%
5%
2%
2%
1%
0%

7,610
1,146
2,175
599
111
220

.....
153
103
195
10
37
.....
1,370

875
114
.....
8

.....

.....
6
109
8
4
0.1

11,451
1,575
1,279
2,510
1,261
524

2,463
611
361
266
92
563
8,083
7,296

2,830
414
162
12

1,050
908
8

1,120
22
2
0

תשואת
המניה

שווי�שוק חלק�המסחר�בת"אחברה
מסך�המסחר�במניה

מחזור�מסחר
יומי�בת"א

2003200420032004

מניות�בהן�חלק�המסחר�בת"א�בשנת��2004גבוה�מ-50%

מניות�בהן�חלק�המסחר�בת"א�בשנת�20%�2004-50%

מניות�בהן�חלק�המסחר�בת"א�בשנת�10%�2004-20%

מניות�בהן�חלק�המסחר�בת"א�בשנת��2004נמוך�מ-10%

˙ÂÈÏ‡Â„‰†˙ÂÈÓ·†¯ÁÒÓ‰
≤∞∞¥†≠†≤∞∞≥†ÌÈ˘·†˙Â˘„Á‰
ÌÈÏ˜˘†ÈÙÏ‡·†ÈÓÂÈ†¯ÂÊÁÓ†¨ÌÈÏ˜˘†ÈÂÈÏÈÓ·†˜Â˘†ÈÂÂ˘

2004

±∞†„ÂÓÚ·†Í˘Ó‰

31.12.04

∫Í˘Ó†ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰
¢·‰Ê†Ë¯ËÈ‡¢†Ì‚

·È·‡≠Ï˙·†‰Ò¯Â·Ï†˙Ù¯ËˆÓ

˜¢„Ò‡·†˙¯ÁÒ‰† ¨ ¢·‰Ê†Ë¯Ë È‡¢ †˙ È È Ó
‰Ò¯Â··†¯ÁÒÈ‰Ï†‰ÏÁ‰†¨1999†Ê‡Ó†®Nasdaq: IGLD©
ÈÂÂ˘†Æ¢·‰Ê‡¢†ÏÂÓÈÒ‰†˙Á˙†Ò¯Ó·†˘„ÂÁ†˙ÏÈÁ˙·
¨¯ÏÂ„†ÔÂÈÏÈÓ†±≤∞≠Î†¨¢·‰Ê†Ë¯ËÈ‡¢†Ï˘†ÈÁÎÂ‰†˜Â˘‰
˜Ë≠Ï˙Â†±∞∞≠‡¢˙†ÌÈ„„ÓÏ†ÒÎÈ‰Ï†‰ÈÓÏ†¯˘Ù‡È
Æ˙Â ÈÏ‡Â„†˙Â¯·ÁÏ†¯È‰Ó‰†ÏÂÏÒÓ‰†˙¯‚ÒÓ·

¯ÙÒÓ†ÚÈ‚È†¨¢·‰Ê†Ë¯ËÈ‡¢†Ï˘†¯ÁÒÓÏ†‰ÓÂ˘È¯†ÌÚ
Æ≤∂≠Ï†·È·‡≠Ï˙·†‰Ò¯Â··†ÏÂÙÎ†ÌÂ˘È¯†ÂÚˆÈ·˘†̇ Â¯·Á‰
‰¯·Á‰†ÈÎ†˘È‚„‰†¨ÔÓˆÏÂ‰†ÈÏ‡†¨¢·‰Ê†Ë¯ËÈ‡¢†Ï¢ÎÓ
¯˘˜‰†˜Â„È‰Ï†È‚Ë¯ËÒ‡†ÍÏ‰Ó†ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯· ‰‡Â¯

ÆÈÏ‡¯˘È‰†ÔÂ‰‰†˜Â˘†ÌÚ

¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ†ÁÂ˙ÈÙÂ†‰ÈÓ‰†˙ËÈÏ˜†ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰†˙ÂÈÓÓ†˜ÏÁ·
˜Â˘·†˙¯ÁÒ†‰ÈÓ‰†‰·†˙ÓÈÂÒÓ†‰ÙÂ˜˙†¯Á‡Ï†˜¯†˙ÂÚˆ·˙Ó†‡¢˙·

ÈÓÂ˜Ó‰



˙ÂÈÊÂÎÈ¯·†‰„È¯È‰†˙Î˘Ó
‰Ò¯Â··†˙ÂÈÓ·†¯ÁÒÓ‰

טבע(2)
בנק�הפועלים
בנק�לאומי
מכתשים�אגן

כיל
בזק
אגיס

אידיבי�פתוח
פרטנר(2)

בנק�דיסקונט
אידיבי�אחזקות

אלביט�מערכות(2)
בנק�מזרחי

דיסקונט�השקעות
גיוון(2)

ליפמן(2)
תדיראן�קשר

נייס(2)
כור(2)

אלווריון(2)
˙Â¯ÈÁÒ‰†≤∞†Î¢‰Ò
ÌÈ¯ÈÓ‰Â†˙ÂÈÓ†Î¢‰Ò
˙Â¯ÈÁÒ‰†≤∞†Ï˜˘Ó

67.5
52.5
35.0
24.7
21.0
17.8ֿ
17.4
12.4
11.5
11.4
11.1
10.3
8.9
8.4
8.1
8.0
7.9
7.8
7.8
7.3
≥µ∂Æ∏
µ∏∂Æ≥
(3)∂±•

דרוג
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20

≤ ∞ ∞ ≥≤ ∞ ∞ ¥

מחזור�יומי
ממוצע

מחזור�יומי
ממוצע דרוג

1
2
3
7
5
4
6
8
11
13
9
14
12
10

23
22
20
18
39

42.8
28.0
18.4
10.9
11.5
15.8
11.1
10.2
7.6
7.2
9.3
6.5
7.2
8.8

חדשה-מרס�2004
2.9
3.2
4.3
5.3
1.4
≤±≤Æ¥
≥≥¥Æ≥
∂¥•

¨‰Ò¯Â··†¯ÁÒÓ‰†˙ÂÈÊÂÎÈ¯·†‰„È¯È‰†˙Ó‚Ó†‰Î˘Ó†≤∞∞¥†˙˘·
∂±•≠Î·†ÌÎ˙Ò‰†¯˙ÂÈ·†˙Â¯ÈÁÒ‰†˙ÂÈÓ‰†≤∞≠·†¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓÂ
Æ‰Ó‡˙‰·†¨≤∞∞≤≠Â†≤∞∞≥†ÌÈ˘·†∑µ•≠ÎÂ†∂∏•≠Î†˙ÓÂÚÏ†¨¯ÂÊÁÓ‰†ÍÒÓ

¨‰Ò¯Â··†˙Â‡‚†Ï˘†˙ÂÙÂ˜˙†˙ÈÈÙ‡Ó‰†¨¯ÁÒÓ‰†˙ÂÈÊÂÎÈ¯·†‰„È¯È‰
≤∞∞¥≠·†ÚÈ‚‰˘†¨ÈÓÂÈ‰†¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓ·†„Á†˜ÂÈÊ†Ú˜¯†ÏÚ†‰˘Á¯˙‰
¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓÓ†∑µ•≠Î·†‰Â·‚©†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†µ∏∂≠Î†Ï˘†‡È˘Ï
„„Ó·˘©†˙ÂÈÂÈ·‰†˙ÂÈÓ‰†Ï˘†ÔÏ˜˘Ó††‰ÏÚ†¨ÏÈ·˜Ó·†Æ®„˜˙˘‡
¨≤∞∞≥†˙˘·†±≤•≠Â†±∏•≠ÎÓ†®¯˙È‰†„„Ó·˘©†˙ÂË˜‰Â†®∑µ≠‡¢˙

Æ‰Ó‡˙‰·†¨≤∞∞¥≠·†±∂•≠Â††≤±•≠ÎÏ

¯˙ÂÈ·†˙Â¯ÈÁÒ‰†˙ÂÈÓ‰†˙¯Óˆ·†˙ÂÈ¯˜ÈÚ‰†˙ÂÈÂÁ˙Ù˙‰‰†ÔÏ‰Ï
∫≤∞∞¥†˙˘·†‰Ò¯Â··

¯˙ÂÈ·†‰¯ÈÁÒ‰†‰ÈÓÎ†¨‰„ÓÚÓ†ÏÚ†¯ÂÓ˘Ï†‰˘‰†Ì‚†‰ÎÈ˘ÓÓ†Ú·Ë
µ∑•≠Ó†¯˙ÂÈ·†‰Â·‚†≠†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†∂∏≠Î†Ï˘†ÈÓÂÈ†¯ÂÊÁÓ†ÌÚ†¨‰Ò¯Â··
˙ÂÈÓ·†¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓ†ÍÒÓ†‰˜ÏÁ†Æ≤∞∞≥†˙˘·†ÈÓÂÈ‰†¯ÂÊÁÓ‰Ó

Æ‰˘‰†±±Æµ•≠ÎÏ†¨„˜˙˘‡†±≥•≠ÎÓ†„¯È

ÏÁ†‡Ï†¯˙ÂÈ·†˙Â¯ÈÁÒ‰†˙ÂÈÓ‰†˙ÓÈ˘¯·†È˘ÈÏ˘‰Â†È˘‰†ÌÂ˜Ó·†Ì‚
Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†µ≥≠Î†Ï˘†¯ÂÊÁÓ†ÌÚ†ÌÈÏÚÂÙ‰†˜·†˙ÈÈÓ†≠†ÈÂÈ˘†‰˘‰
È˙˘·†ÆÏ˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†35-Î†Ï˘†ÈÓÂÈ†¯ÂÊÁÓ†ÌÚ†ÈÓÂ‡Ï†˜·†‰È¯Á‡Â†¨ÌÂÈ·

Æ‰¯·Ú˘†‰˘†˙ÓÂÚÏ†π∞•≠Î·†¯ÂÊÁÓ‰†‰ÏÚ†˙ÂÈÓ‰

≤µ≠ÎÏ†¨ÌÈÈÏÙÎÓ†¯˙ÂÈ·†˜ÈÊ†‰Ï˘†ÈÓÂÈ‰†¯ÂÊÁÓ‰˘†¨Ô‚‡†ÌÈ˘˙ÎÓ
‡È‰†ÆÈÚÈ·¯‰†ÌÂ˜ÓÏ†„˜˙˘‡†ÈÚÈ·˘‰†ÌÂ˜Ó‰Ó†‰˙ÏÚ†¨Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ
˙ÓÂÚÏ†„·Ï·†±π•≠Î·†‰ÏÚ†‰·†¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓ˘†¨˜Ê·†˙‡†‰ÙÈÏÁ‰

ÆÈ˘È˘‰†ÌÂ˜ÓÏ†‰„¯ÈÂ†¨„˜˙˘‡

ÌÂ˘È¯‰†˙ÈÈÓ†‰‚È˘‰†¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ·†¯˙ÂÈ·†‰ÏÂ„‚‰†‰ˆÈÙ˜‰†˙‡
¯ÂÊÁÓÂ†¨≤µ≠‡¢˙†„„ÓÏ†≤∞∞¥†˙ÏÈÁ˙·†‰Ù¯Âˆ˘†¨ÔÂÈ¯ÂÂÏ‡†≠†ÏÂÙÎ‰
Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†∑≠ÎÏ†¨µ†ÈÙÓ†¯˙ÂÈ·†‰ÏÚ†‰˘‰†‰Ï˘†ÚˆÂÓÓ‰†¯ÁÒÓ‰

Æ„˜˙˘‡†≥π†ÌÂ˜Ó†˙ÓÂÚÏ†≤∞≠‰†ÌÂ˜Ó·†‰˙Â‡†·ÈˆÓ‰†≠

ÏÂÏÒÓ¢‰†˙¯‚ÒÓ·†≤µ≠‡¢˙†„„ÓÏ†‰Ù¯Âˆ˘†¨ÔÂÂÈ‚†˙ÈÏ‡Â„‰†‰¯·Á‰
Ï˘†¯ÂÊÁÓ†ÌÚ†±µ≠‰†ÌÂ˜ÓÏ†‰ÚÈ‚‰†¨È‡Ó†˘„ÂÁ†˙ÏÈÁ˙·†¨¢¯È‰Ó‰

ÆÌÂÈ·†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†∏≠Î

˙ÂÈÓ†È˙˘†¯˙ÂÈ·†˙Â¯ÈÁÒ‰†˙ÂÈÓ‰†≤∞†˙ÓÈ˘¯Ï†ÂÙÒÂ†‰˘‰
¨±∑µ•≠Î·†¯ÂÊÁÓ‰†Ï„‚†‰·†≠†ÔÓÙÈÏ†∫≤µ≠‡¢˙†„„Ó·†˙ÂÏÂÏÎ†ÔÈ‡˘
ÔÎÂ†¨≤∞∞¥†¯‡ÂÈ†ÛÂÒ·†˜¢„Ò‡·†¯ÁÒÓÏ†‰ÓÂ˘È¯†ÌÚ†¨¯˙È‰†ÔÈ·

Æ¯˘˜†Ô‡¯È„˙

˙ÂÏÏÎ†ÔÈ‡˘†¨¯˙ÂÈ·†˙Â¯ÈÁÒ‰†˙ÂÈÓ‰†≤∞†˙ÓÈ˘¯·†˙ÂÙÒÂ†˙ÂÈÓ
Ô‰†¨®¯˙ÂÈ·†‰Â·‚‰†˜Â˘‰†ÈÂÂ˘†˙ÂÏÚ·†˙ÂÈÓ‰†≤µ©†≤µ≠‡¢˙†„„Ó·
„„Ó·†˙ÂÏÂÏÎ‰†¨ÌÒ‡Â†˙ÂÚ˜˘‰†Ï‡¯‰†˙ÂÈÓÏ†¨Í„È‡Ó†Æ¯ÂÎÂ†ÒÈÈ
≥≥≠Â†≥≤≠‰†˙ÂÓÂ˜Ó·†˙Â·ˆÈ†Ô‰Â†˙ÈÒÁÈ†‰ÎÂÓ†˙Â¯ÈÁÒ†¨≤µ≠‡¢˙

Æ‰Ó‡˙‰·†¨‰ÓÈ˘¯·

¨ÁÂËÈ·†ÏÏÎ†∫˙ÂÈÓ†¥†‰˘‰†Â‡ˆÈ†¯˙ÂÈ·†˙Â¯ÈÁÒ‰†˙ÂÈÓ‰†˙ÓÈ˘¯Ó
‰Ú¯‚†‰Â¯Á‡‰†¯˘‡Î†¨ÏÒ¯ÙÂ˘Â†˙ÂÈ˘Ú˙†ÏÏÎ†¨ÁÂËÈ·†Ï„‚Ó

(1)�מחזור�בבורסה�בלבד,�לא�כולל�עסקאות�מחוץ�לבורסה.
(2)�מניה�דואלית�-�מחזורי�המסחר�בלוח�כוללים�את�המחזורים�בבורסה�בתל-אביב�בלבד.
(3)�משקלן�של��20המניות�הסחירות�ביותר�של�שנת��2003(לפי�דרוג�2003)�היה�68%.

¨·È·‡≠Ï˙·†‰Ò¯Â··†¯˙ÂÈ·†˙Â¯ÈÁÒ‰†˙ÂÈÓ‰
≤∞∞¥≠≤∞∞≥

ÌÈÏ˜˘†ÈÂÈÏÈÓ†¨(1)‰Ò¯Â··†¯ÂÊÁÓ

„·Ï·†≥¥≠‰†ÌÂ˜Ó·†ÌÂÈÎ†˙·ˆÈ†‡È‰Â†≤µ≠‡¢˙†„„ÓÓ†≤∞∞¥†ÈÏÂÈ·
Æ˙Â¯ÈÁÒ‰†‚Â¯„·

‡Ï†‰·†¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓ˘†¨¯˙ÂÈ·†˙Â¯ÈÁÒ‰†≤∞†ÔÈ·Ó†‰„ÈÁÈ‰†‰ÈÓ‰
˙‡Ê†˙Â·˜Ú·†‰„¯È˘†¨˙ÂÚ˜˘‰†ËÂ˜ÒÈ„†‡È‰†¨≤∞∞¥†˙˘·†‰ÏÚ

Æ‰ÓÈ˘¯·†±¥†ÌÂ˜ÓÏ†±∞≠‰†ÌÂ˜Ó‰Ó

ÈÓÂÈ‰†¯ÂÊÁÓ‰˘†¨¢≤µ†ÈÏ‡˙¢†ÏÒ‰†˙Â„ÂÚ˙†˙‡†˙ÏÏÂÎ†‰È‡†ÂÊ†‰¯È˜Ò
±∞Æµ†˙ÓÂÚÏ©†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†13.7-Î·†‰˘‰†ÌÎ˙Ò‰†Ô‰Ï˘†ÚˆÂÓÓ‰
Ï˘†‰ÈÓ·†‡ÏÂ†˙ÂÈÓ†ÏÒ·†¯·Â„Ó˘†ÔÂÂÈÎÓ†¨®„˜˙˘‡†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ

Æ˙„„Â·†‰¯·Á

1110 9 8 7
ס ר מ 2 0 0 5



13 12 11 10 9
ס ר מ 2 0 0 5

≤∞∞¥†˙˘·†˙Â˘„Á‰†˙ÂÈÏ‡Â„‰†˙ÂÈÓ·†¯ÁÒÓ‰†Û˜È‰·†ÏÂ„È‚
∏†„ÂÓÚÓ†Í˘Ó‰

˙‡†ÔÂÁ·Ï†ÈÂ‡¯†¨ÔÎÏ†ÆÈÓÂ˜Ó‰†˜Â˘·†˙¯ÁÒ†‰ÈÓ‰
‰ÙÂ˜˙†‰ÙÏÁ˘†¯Á‡Ï†ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰†˙ÁÏˆ‰
¨˘È‚„‰Ï†ÈÂ‡¯†Æ‡¢˙·†¯ÁÒÓ‰†˙ÏÈÁ˙†ÌÂÈÓ†˙ÓÈÈÂÒÓ
¨Ï˘ÓÏ†̈ÍÎ†Æ˙Â¯·Á‰†ÏÎ†̇ ‡†̇ ÈÈÙ‡Ó†‰È‡†ÂÊ†‰ÚÙÂ˙†ÈÎ
ÂÁ˙Ù˙‰†≤∞∞¥≠·†‡¢˙·†ÂÓ˘¯˘†˙ÏÈ‚Â†ÔÂÂÈ‚†˙ÂÈÓ·
ÆÌÂ˘È¯‰†¯Á‡Ï†ÍÂÓÒ†‡¢˙·†ÌÈ‰Â·‚†¯ÁÒÓ†È¯ÂÊÁÓ

¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓ†‰˘‰†„¯È†ÏÂÁÎ†ÚÂ·¯‰†˙ÈÈÓ·†˜¯
Ï˘†Â˜ÏÁ†Ì‚†„¯È†¨ÛÒÂ·†Æ≤∞∞≥†˙˘†˙ÓÂÚÏ†¨‡¢˙·
„Á‰†ÏÂ„È‚Ï†ÏÈ·˜Ó·†¨‡¢˙·†Úˆ·˙Ó‰†‰ÈÈÓ·†¯ÁÒÓ‰

„¢ÂÚ†¨¯·Ú·†˙Â˘¯‰†¯¢ÂÈ†È¢Ú†‰ÂÓ†Ú¯·†¯ÈÓ‡†ßÙÂ¯Ù
‡˘Â·†‰ÏÙÈË˘†‰„ÚÂÂ‰†˘‡¯·†„ÂÓÚÏ†¨ıÎ†È¯ÈÓ
‰È˙ÂÁÂ„·†‰¯·Á‰†È˜ÒÚ†ÏÚ†ÁÂÂ È„‰†˙·Á¯‰
ÔÂ‚ÈÚÂ†‰˜È˜Á‰†ÍÈÏ‰†̇ ÓÏ˘‰†̄ Á‡Ï†̈ÌÂÈÎ†ÆÌÈÈ˙ÙÂ˜˙‰
Ú¯·†ßÙÂ¯Ù†˘È‚„Ó†¨˙Â˜˙·Â†˜ÂÁ·†‰„ÚÂÂ‰†˙Â˜ÒÓ
Í¯Âˆ‰†ÔÈ·†ÔÂÊÈ‡‰†ÏÚ†¯ÂÓ˘Ï†‰ˆÓ‡˙‰†‰„ÚÂ‰†ÈÎ
Ú„ÈÓ·†¯ÚÙ‰†˙‡†ÌˆÓˆÏÂ†ÁÂÂÈ„‰†˙Ó¯†˙‡†·ÈÁ¯‰Ï
ÔÂ‰‰†˜Â˘·†Ï·Â˜ÓÎ†¨¯Â·Èˆ‰Â ‰ËÈÏ˘‰†ÈÏÚ·†ÔÈ·
˙Â·¯Ï†¨˙Â¯·ÁÏ†˙ÂÙÒÂ‰†˙ÂÈÂÏÚ‰†ÔÈ·Ï†¨·¢‰¯‡·

Æ˙È¯ÁÒÓ†‰ÈˆÓ¯ÂÙÈ‡†ÈÂÏÈ‚†˙ÂÈÂÏÚ

∫ÌÈÈ¯˜Ú†ÌÈ‡˘Â†È˘·†·Á¯Â‰†ÁÂÂÈ„‰

Æ±˙ÁÏÂÙÓ†̇ Ë¯ÂÙÓ†̇ ÈÊ‡Ó†ıÂÁ†‰ÈˆÓ¯ÂÙÈ‡Ï†‰˘È¯„
ÔÂ‰†¨ÌÈÈ˘ÁÂÓ†‡Ï†ÌÈÒÎ†˙ÏÏÂÎ‰†ÌÈÈ˜ÒÚ†ÌÈ¯Ê‚ÓÏ
˙ÈÊ‡Ó†‰ÈˆÓ¯ÂÙÈ‡†Æ„ÂÚÂ†‰È‚Ë¯ËÒ‡†¨È˘Â‡
¯Ê‚Ó†ÏÎ·†ÈÓÏÂ‚‰†ÁÂÂ¯‰†„Ú†˙ÁÏÂÙÓÂ†˙Ë¯ÂÙÓ

ÆÈ˜ÒÚ

Æ≤ÚÂ¯È‡‰†¯˘‡Î†¨„È˙Ú†ÈÙ†‰ÙÂˆ†‰ÈˆÓ¯ÂÙÈ‡Ï†‰˘È¯„
Ô˙Ó†Æ‰¯˜†¯·Î†˙ÂÈ˜ÒÚ‰†˙Â‡ˆÂ˙·†ÈÂÈ˘†ÈÂÙˆ†ÂÈ‚·
ÏÚ†‰ÈÂ·‰†„È˙Ú†ÈÙ†‰ÙÂˆ†‰ÈˆÓ¯ÂÙÈ‡Ï†˙Â¯˘Ù‡
Ì‡·†¨®¢ÌÈÁË·Ó†ÏÓ¢©†‰‚‰†ÏÏÂÎ†‰Ó¯ÈÙ‰†˙ÂÈÊÁ˙

Æ˙ÂÓ˘‚˙Ó†ÔÈ‡†·Ï†ÌÂ˙·†ÂÎÂ‰˘†˙ÂÈÊÁ˙

∫ÁÂÂÈ„‰†˙·Á¯‰Ï†˙Â˘È¯„Ï†˙Â˜„ˆ‰†È˙˘

Æ±Ï‡¯˘È†È‡˙Ï†ÌÂ˘ÈÈ†̇ ÂÂ‰Ó†̇ Â˘È¯„‰†∫ÈÏ·ÂÏ‚‰†̃ ÂÓÈ‰
ÆÈÏ·ÂÏ‚‰†˜Â˘·†˙ÂÏ·Â˜Ó‰†ÁÂÂÈ„†˙Â˘È¯„†Ï˘

Æ≤‰ËÏÁ‰†˙Ï·˜†Ï„ÂÓ†ÏÚ†˙Â˘È¯„‰†˙ÂÚ˘È‰
ÆÌÈÈÙÒÎ‰†˙ÂÁÂ„·†˘Ó˙˘ÓÏ

ßÙÂ¯Ù†ÔÈÈˆÓ†¨˙ÏÚÂ˙†ÏÂÓ†˙ÂÏÚ†Ï˘†‰Ï‡˘Ï†ÒÁÈÈ˙‰·
∫ÌÈ‡·‰†ÌÈ‡˘Â‰†˙‡†Ú¯·

¯ÁÒÓ‰Ó†∑≤•≠Î†ÔÈÈ„Ú†ÈÎ†Ì‡†¨·¢‰¯‡·†ÌÈ¯ÂÊÁÓ·
Æ‡¢˙·†‰Ò¯Â··†Úˆ·˙Ó

˙˘·†˙ÂÈÏ‡Â„‰†˙ÂÈÓ‰†Â‚È˘‰˘†˙Â‡Â˘˙‰†˙˜È„·
È¯Ú˘†Æ‰„ÈÁ‡†‰˙ÈÈ‰†‡Ï†‰Ó‚Ó‰†ÈÎ†¨‰¯ÂÓ†¨≤∞∞¥
‰„Á†‰ÈÈÏÚ†¯˘‡Î†¨‰˘‰†ÂÏÚ†˙ÂÈÓ‰Ó†˙ÈˆÁÓÎ
Æ‰Ó‡˙‰·†¨µ≤•≠Â†∂∂•†˙ÈÎ¯Â‡Â†Ï‚Ó†˙ÂÈÓ·†‰Ó˘¯
¨¥≤•≠Â†∑≥•≠·†ÒÈÈÙ‡ÒÂ†¯‡Â‡Ë†È¯Ú˘†Â„¯È†¨„‚Ó
±∞∞≠‡¢˙†„„Ó†ÈÎ†ÔÈÈˆÏ†ÈÂ‡¯†¨‰‡ÂÂ˘‰†Ì˘Ï©††Æ‰Ó‡˙‰·
Æ®π•≠Î·†‰ÏÚ†˜¢„Ò‡‰†„„ÓÂ†±π•≠Î·†≤∞∞¥≠·†‰ÏÚ

Ú¯·†˙„ÚÂ†Á¢Â„
µ†ßÓÚÓ†Í˘Ó‰

˙Â‰Â·‚†ÔÎ‡†Ô‰†Á¢Â„‰†̇ Î‰·†̇ ÂÎÂ¯Î‰†̇ Â¯È˘È‰†̇ ÂÈÂÏÚ‰
ÌÈÂÚ·¯·†¨ÌÏÂ‡†ÆÔÂ˘‡¯‰†Á¢Â„‰†ÌÂÒ¯Ù†ÌÚ†¨‰ÏÁ˙‰·
Æ˙ÓˆÓËˆÓ†̇ ÂÏÚ‰†̈Á¢Â„Ï†ÔÂÎ„Ú†̃ ¯††̆ ¯„˘Î†̈ÌÈ‡·‰

ÈÙ·†‡ÏÈÓÓ†ÌÈÈ˜†Ú„ÈÓ‰˘†‡È‰†‰Á‰‰†¨ÛÒÂ·
ÌÂÒ¯Ù·†‡È‰†˙ÂÏÚ‰†¯˜ÈÚÂ†ÔÂÈ¯ÂË˜¯È„‰Â†‰Ï‰‰‰

Æ¯Â·ÈˆÏ†Ú„ÈÓ‰

˙Â„ÂÒ†ÈÂÏÈ‚Ï†‰¯Â˘˜˘†˙ÂÏÚÓ†ÚÓÈ‰Ï†¯˘Ù‡Ó†˜ÂÁ‰
˙ÂÈË¯˜Â˜†˙Â‡˜ÒÚ†Ï˘†ÌÈÙÈÚÒ·†¯˜ÈÚ·†ÌÈÈ¯ÁÒÓ

ÆÌÈÈÙÈˆÙÒ†ÌÈÈ˜ÒÚ†˙ÂÂ¯˙ÈÂ

˙ÂÏ˜‰†Ô˘È†‰˜Ù‰Ï†ÛÈ˜˘˙†˙ÓÒ¯ÙÓ‰†‰¯·ÁÏ
˙ÙÂ˜˙†ÌÂˆÓˆ†¨Ï˘ÓÏ†ÂÓÎ†¨˙ÂÓ„Â˜‰†˙Â˘È¯„‰†˙ÓÂÚÏ
˙ÂÁÂ„Ï†‰ÈÙ‰Ï†̇ Â¯˘Ù‡†̈ÌÈ˘†≥≠Ï†ÌÈ˘†µ≠Ó†̄ Â‡È˙‰
¯Â‡È˙·†ÌÂˆÓˆÂ†‰˙ÁÙ‰Â†®ÛÈ˜˘˙‰†ÌÂˆÓˆ†¯˘Ù‡˙©

ÆÌÈÂ˘†ÌÈÓÎÒ‰Â†ÌÈÈËÙ˘Ó†ÌÈÎÈÏ‰

Ì¯Â˙˘†¯·„†≠†˙Â¯ÊÂÁ†˙Â˜Ù‰†Úˆ·Ï†¯˙ÂÈ†¯È‰ÓÂ†Ï˜
ÆÔÂ‰‰†˜Â˘†ÏÂÏÎ˘Ï

‰¯Â˙¢†˙ÓÈÈ˜†ÈÎ†¨˙Â˘¯·†‰ÏÈÏ†ÈÂÈ„·†Í¯Âˆ‰†ÚÓ
ÆÈÂÏÈ‚†˘¯Â„‰†¯ÓÂÁ‰†È·‚Ï†¢·˙Î·

˙ÈÁ·Ó†ÔÂ‰‰†˙ÂÏÚ†˙‡†‰˙ÈÁÙÓ†¯˙ÂÈ†‰‰Â·‚†ÈÂÏÈ‚†˙Ó¯
Æ˙Â¯ÁÒ‰†˙Â¯·Á‰

˜Â˘·†‰Ó¯ÂÙ¯Ï††˙ÈÂÈÁ†‰ÓÂ¯˙†‰˘„Á‰†˙ÂÎ˙ÓÏ
ÍÂÂÈ˙‰†Û˜È‰†˙Ë˜‰††‡È‰†‰Ó¯ÂÙ¯‰†˙¯ËÓ†ÆÔÂ‰‰
Ï˘†‰¯È˘È†˙ÂÙ˙˙˘‰Â†ÔÂ‰‰†˜Â˘†˜ÏÁ†˙Ï„‚‰†¨È‡˜·‰
Ï˜˘Ó†˙Ï„‚‰Ï†ÈÁ¯Î‰†È‡˙˘†¯Á‡Ó†ÆÌÈÈ„ÒÂÓ†ÌÈÙÂ‚
È¯‰†¨˙ÂÈ¯Â·Èˆ‰†˙Â¯·Á‰†Ï˘†Ô˙ÂÙÈ˜˘†‡Â‰†ÔÂ‰‰†˜Â˘
È˙Â‰Ó†‰ÓÂ¯˙†Ï‡ÈˆËÂÙ†ÚˆÂÓ‰†È˙ÙÂ˜˙‰††Á¢Â„Ï˘

Æ‰Ó¯ÂÙ¯‰†Ï˘†ÂÊ†‰¯ËÓ†˙Ó˘‚‰Ï

Ú¯·†¯ÈÓ‡†ßÙÂ¯Ù

¯˙ÂÈ†‰‰Â·‚†ÈÂÏÈ‚†˙Ó¯¢
ÔÂ‰‰†˙ÂÏÚ†˙‡†‰˙ÈÁÙÓ
¢˙Â¯ÁÒ‰†˙Â¯·Á‰†˙ÈÁ·Ó
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˙ÂÈÓ‰†˜Â˘
טמבור�-�חברה�חדשה

גולן�פלסטיק�-�חברה�חדשה

עמיר�שיווק�-�חברה�חדשה

עוגן�נדל"ן�(לשעבר-זיקית)

קסם�מדדים

מבט�פיננסים�-�חברה�חדשה

Á¢‚‡‰†˜Â˘
גלילה�הפקדות

פועלים�הנפקות

חברת�החשמל

אי.די.בי�פתוח

קסם�סחורות�-�חברה�חדשה

113ֱֲֲ
61
53
161

1,175
500
1,877
1,173

20
12
12
103

הנפקה�לציבור�והצעת�מכר-מניות,�כתבי�אופציה�ואג"ח�להמרה

הנפקה�לציבור�-�מניות,�כתבי�אופציה�ואג"ח�להמרה

הנפקה�לציבור�-�מניות,�כתבי�אופציה�ואג"ח�להמרה

הנפקה�לציבור�וזכויות-כתבי�אופציה�ואג"ח�להמרה

תעודות�סל�על�מדדי�יתר-30,�נדל"ן-�15ופיננסים-�15

תעודות�סל�על�מדדי�יתר-30,�ופיננסים-15

הנפקה�לציבור�-��3סדרות�אג"ח�מובנות�צמודות�מדד

הנפקה�לציבור�-�אג"ח�צמודות�מדד

הקצאות�למשקיעים�מוסדיים-אג"ח�צמודות�מדד

הקצאות�למשקיעים�מוסדיים-אג"ח�צמודות�מדד

תעודות�סחורה�על�זהב

È„ÈÈÓ†ÒÂÈ‚È„È˙Ú†ÒÂÈ‚˙Â¯Ú‰ (*)

Í˘Ó‰·†¨ÌÈ¯Ú˘†˙ÂÈÏÚ·†‰Á˙Ù†≤∞∞µ†˙˘
˙˘†Ï˘†ÔÂ¯Á‡‰†ÔÂÚ·¯·†‰ÏÁ‰˘†‰Ó‚ÓÏ
˘„ÂÁ†ÛÂÒ·†ÂÚÈ‚‰††ÌÈÏÈ·ÂÓ‰†ÌÈ„„Ó‰†Æ≤∞∞¥
¯·ÂË˜Â‡†Ê‡Ó†̄ ˘‡Î†̈ÌÈ˘„Á†ÌÈ‡È˘Ï†̄ ‡Â¯·Ù
Æ≤≥•≠Î·†ÈÏÏÎ‰†˙ÂÈÓ‰†„„Ó†‰ÏÚ†„˜˙˘‡
¥Æ∂•≠Î·†‰˘‰†˙ÏÈÁ˙Ó†‰ÏÚ†≤µ≠‡¢˙†„„Ó
Ï˘†‰ÈÈÏÚ†ÌÚ†ËÂÏ·Ï†ÍÈ˘Ó‰†¯˙È‰†„„Ó†ÂÏÈ‡Â

Æ±∂•≠Î

È„ÈÏ†‰‡·†˙ÂÈÓ‰†˜Â˘·†˙ÈÓÈËÙÂ‡‰†‰¯ÈÂÂ‡‰
Æ¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ·†˙ÙÒÂ†‰ÈÈÏÚ·†Ì‚†ÈÂËÈ·
ÌÈÂ˘‡¯‰†ÌÈÈ˘„ÂÁ·†ÚˆÂÓÓ‰†ÈÓÂÈ‰†¯ÂÊÁÓ‰
‰È‰Â†¨Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓÎÏ†·¯˜˙‰†‰˘‰†Ï˘
Æ±ππ¥†¯‡ÂÈ†Ê‡Ó†¯˙ÂÈ·†‰Â·‚‰†¯ÂÊÁÓ‰

È„„Ó†ÏÚ†ÏÒ†˙Â„ÂÚ˙·†¯ÁÒÓ‰†Ï˘†Â˜ÏÁ
¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓ†ÍÒÓ†±∞•≠ÎÏ†‰ÏÚ†¨˙ÂÈÓ
‰ÈÈÏÚ†Æ≤∞∞¥†˙˘†ÛÂÒ·†∏•≠Î†˙ÓÂÚÏ†¨˙ÂÈÓ·
ÏÒ†˙Â„ÂÚ˙†µ†˙˜Ù‰Ó†¨¯˙È‰†ÔÈ·†¨‰Ú·†ÂÊ
‰˜È˘‰˘†ÌÈ˘„Á‰†˙ÂÈÓ‰†È„„Ó†ÏÚ†˙Â˘„Á
‡¢˙†¨≥∞≠¯˙È†∫‰˘‰†˙ÏÈÁ˙·†‰Ò¯Â·‰

Æ±µ≠ÌÈÒÈÙ†‡¢˙Â†±µ≠Ô¢Ï„

‰Î˘Ó†≤µ≠‡¢˙†„„Ó†ÏÚ†˙ÂÈˆÙÂ‡·†¯ÁÒÓ·
¨„˜˙˘‡†¯·Ó·Â·†‰ÏÁ‰˘†‰¯Ú‰†˙ÂÏÈÚÙ‰
ÌÎ˙Ò‰†‰ÙÂ˜˙·†ÈÓÂÈ‰†¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓÂ
˙Â„ÈÁÈ†ÛÏ‡†±µ≥†˙ÓÂÚÏ†¨˙Â„ÈÁÈ†ÛÏ‡†≤±∞≠Î·

Æ≤∞∞¥†˙˘†ÏÎÏ†ÚˆÂÓÓ·

¥±∞≠Î†‡¢˙·†‰Ò¯Â··†ÂÒÈÂ‚†‰˘‰†˙ÏÈÁ˙Ó
˙ÂÈÓ†˙˜Ù‰†˙ÂÚˆÓ‡·†ÌÈÏ˜˘†ÈÂÈÏÈÓ
˘ÂÏ˘†È¢Ú†ÂÒÈÂ‚†Ì˙ÈˆÁÓÎ†Æ¯Â·ÈˆÏ†ÌÈ¯ÈÓ‰Â
¯ÈÓÚÂ†˜ÈËÒÏÙ†ÔÏÂ‚†¨¯Â·ÓË†∫˙Â˘„Á†˙Â¯·Á
∑†ÂÓÒ¯ÂÙ†¯‡Â¯·Ù†ÛÂÒ†˙‡¯˜Ï†Æ˜ÂÂÈ˘
ÈˆÁÎ†Ò¯Ó†˘„ÂÁ·†ÒÈÂ‚È†Ì˙¯‚ÒÓ·†¨ÌÈÙÈ˜˘˙

˙ÂÈ¯˜ÈÚ†˙Â˜Ù‰
ÌÈÏ˜˘†ÈÂÈÏÈÓ·

‰¯·Á‰†Ô‰·†¨˙ÂÈÓ‰†˜Â˘·†Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ
.˙¯Â˘˜˙†ÏÏÁ†‰˘„Á‰

‰È„Ó‰†‰Ó˙Á†¨‰Ë¯Ù‰‰†ÍÈÏ‰˙†˙¯‚ÒÓ·
ËÂ˜ÒÈ„†˜··†‰ËÈÏ˘‰†˙¯ÈÎÓÏ†ÌÎÒ‰†ÏÚ
ÆÏ˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†±Æ≥≠Î†̇ ¯ÂÓ˙†ÔÓÙÂ¯·†̇ ˆÂ·˜Ï
Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†≤∂µ≠Î†‰È„Ó‰†‰ÒÈÈ‚†¨ÛÒÂ·
˜·†˙ÂÈÓÏ†‰˘ÈÎ¯†˙ÂÈˆÙÂ‡†Ï˘†ÈÙÂÒ†˘ÂÓÈÓ·

ÆÈÓÂ‡Ï

˙ÏÈÁ˙†≤Æ±•≠Î·†‰ÏÚ†·ÂÁ‰†˙Â¯‚È‡†„„Ó
ÂÏÚ†„„Ó‰†˙Â„ÂÓˆ†·ÂÁ‰†˙Â¯‚È‡†¯˘‡Î†¨‰˘‰
˙ÂÈ˙Ï˘ÓÓ‰†·ÂÁ‰†˙Â¯‚È‡˘†„ÂÚ·†¨≤Æ∑•≠Î·

Æ±Æµ•≠Î·†ÂÏÚ†˙Â„ÂÓˆ≠‡Ï‰

ÂÚÈ‚‰Â†ÂÏÚ†·ÂÁ‰†˙Â¯‚È‡†˜Â˘·†¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ
¨ÌÂÈÏ†ÚˆÂÓÓ·†Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†±Æ¥≠Î†Ï˘†‡È˘Ï
Æ„˜˙˘‡†Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓÓ†˙ÂÁÙ†˙ÓÂÚÏ

Á¢‚‡‰†˜Â˘†˙‡†‰ÈÈÙ‡†„ÁÂÈÓ·†‰¯Ú†˙ÂÏÈÚÙ
πÆµ≠Î†Æ¯‡Â¯·Ù≠¯‡ÂÈ†ÌÈ˘„ÂÁ·†ÈÂ˘‡¯‰
Á¢‚‡†˙Â‡ˆ˜‰Â†˙Â˜Ù‰·†ÂÒÈÂ‚†Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ
ÏÎ·†ÒÈÈÂ‚˘†ÌÂÎÒ‰Ó†˙ÈˆÁÓÎ†≠†˙Â¯·Á†È¢Ú
ÚˆÂ·†Ô Â‰‰†ÒÂÈ‚†ÏÎ†ËÚÓÎ†Æ≤∞∞¥†˙˘
Ô˙ÈˆÁÓÎ†¨„„Ó†˙Â„ÂÓˆ†·ÂÁ†˙Â¯‚È‡†˙ÂÚˆÓ‡·

Æ˙Â·ÂÓ†Á¢‚‡

ÌÒ˜†≠†‰˘„Á‰†‰¯·Á‰†‰ÚˆÈ·†¯‡ÂÈ·
‰Â˘‡¯†‰˜Ù‰†¨¢ÒÏÒ˜‡¢†˙ˆÂ·˜Ó ̈˙Â¯ÂÁÒ
˙„ÂÚ˙†≠†˙Â¯ÂÁÒ†ÏÚ†ÏÒ†˙Â„ÂÚ˙†Ï˘†‰Ò¯Â··
‰Ò¯Â··†·‰Ê‰†¯ÈÁÓ†ÈÂÂ˘Ï†‰¯Ó‰Ï†˙˙È‰†ÏÒ

ÆÔÂ„ÂÏ·

¨ÌÈÙÈ˜˘˙†≥†ÂÓÒ¯ÂÙ†¯‡Â¯·Ù†ÛÂÒ†˙‡¯˜Ï
„¯‡ÈÏÈÓ†±Æ≤≠Î†Ò¯Ó†˘„ÂÁ·†ÒÈÂ‚È†Ì˙¯‚ÒÓ·

ÆÁ¢‚‡‰†˜Â˘·†Ï˜˘

˜Â˘†˙¯È˜Ò

התמורה�הצפויה�ממימוש�כל�כתבי�האופציה�שהונפקו.(*)

ÌÈÈÓÂÈ†¯ÁÒÓ†È¯ÂÊÁÓ

˙ÂÈÓ‰†„„Ó
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