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 105991 - 19.9.10 ליוםמעודכן עד  - 19' מס וןעדכ-מדריך מסחר
  

   מועדי המסחר-' פרק א
  
  
  לוח הזמנים למסחר  .1

  
  :*לוח הזמנים למסחר יהיה כמפורט להלן

  
  יות ובניירות ערך המירים למניותבמנ  .א
  

יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון ואשר תהיה בין השעה ) Pre-Opening(שלב טרום פתיחה   )1
  . ויסתיים בכל נייר ערך עם תחילת שלב מסחר הפתיחה בו09:00 לשעה 08:00

  
יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון ואשר תהיה בין השעה ) Opening(שלב מסחר הפתיחה   )2

  .הדירקטוריון רשאי לקבוע שעות שונות לניירות ערך שונים. 12:00 לשעה 09:30
  

י אשר יחושב סמוך  התאורט25-א"במקרה של תנודה חדה במדד ת, על אף האמור לעיל
באותו יום מסחר , לפני מסחר הפתיחה בנייר הערך הראשון בו מתקיים מסחר פתיחה

' כמפורט בפרק ה, יידחה שלב מסחר הפתיחה, ") תאורטי אחרון25-א"מדד ת: "להלן(
  .בהנחיות לפי החלק השלישי בתקנון

  
  .שלב מסחר הפתיחה בכל נייר ערך יסתיים עם קביעת שער הפתיחה בו

  
בכל אחד מניירות הערך יחל עם קביעת שער הפתיחה ) Continuous(שלב המסחר הרציף   )3

  .תחילת שלב טרום הנעילה בובאותו נייר ערך ויסתיים עם 
  
יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון ואשר תהיה בין השעה ) Pre Close(שלב טרום הנעילה   )4

  .ב מסחר הנעילה בו ויסתיים בכל נייר ערך עם תחילת של18:10 לשעה 15:00
  

כמשמעותה , בנייר ערך הנכלל ברשימת ניירות ערך דלי הסחירות, על אף האמור לעיל
ויסתיים ,  טרום הנעילה בנייר הערך עם קביעת שער הפתיחה בושלביחל , להלן' בפרק ה

  .עם תחילת שלב מסחר הנעילה בו
  

 15:10שר תהיה בין השעה יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון וא) Close(שלב מסחר הנעילה   )5
  .שלב מסחר הנעילה בכל נייר ערך יסתיים עם קביעת שער הנעילה בו. 18:30לשעה 

  
  ובניירות ערך מסחרייםמ"במק, כתבי אופציה לתעודות התחייבות, בתעודות התחייבות  .ב

  ובניירות ערך מוסדיים
  

אשר תהיה בין השעה יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון ו) Pre-Opening(שלב טרום פתיחה   )1
  . ויסתיים בכל נייר ערך עם תחילת שלב מסחר הפתיחה בו10:00 לשעה 08:00

  
יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון ואשר תהיה בין השעה ) Opening(שלב מסחר הפתיחה   )2

  .  ויסתיים בכל נייר ערך עם קביעת שער הפתיחה בו11:30 לשעה 09:30
  
 בכל אחד מניירות הערך יחל עם קביעת שער הפתיחה )Continuous(שלב המסחר הרציף   )3

  .תחילת שלב טרום הנעילה בובאותו נייר ערך ויסתיים עם 
  
יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון ואשר תהיה בין השעה ) Pre Close(שלב טרום הנעילה   )4

  . ויסתיים בכל נייר ערך עם תחילת שלב מסחר הנעילה בו18:10 לשעה 15:00
  
 15:10יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון ואשר תהיה בין השעה ) Close(הנעילה שלב מסחר   )5

  .שלב מסחר הנעילה בכל נייר ערך יסתיים עם קביעת שער הנעילה בו. 18:10לשעה 
  

                                                 
 .במדריך זה" החלטות הדירקטוריון"החלטות הדירקטוריון בדבר לוח הזמנים למסחר מפורטות בפרק  *
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 105991 - 2.12.10מעודכן עד ליום  - 20' מס עדכון-מדריך מסחר

  
  
  בנגזרים  .ג
  

 ויסתיים בשעה שיקבע 10:00 לבין 09.00היה בין המסחר יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון אשר ת
  .18:30 לבין 16:00הדירקטוריון ואשר תהיה בין 

  
  לוח הזמנים למסחר בחול המועד פסח וסוכות  .ד

  
ויחל שלב טרום  המסחר הרציף שלב ובניירות ערך המירים למניות יסתיים במניות  )1

 ושלב 14:30 לשעה 13:30 תהיה בין השעה ואשר הדירקטוריון שיקבעבשעה , הנעילה
  .14:45 לשעה 13:40מסחר הנעילה יחל בשעה שיקבע הדירקטוריון ואשר תהיה בין השעה 

  
בניירות ערך מסחריים  ,מ" במק,כתבי אופציה לתעודות התחייבות, בתעודות התחייבות  )2

ויחל שלב טרום הנעילה בשעה שיקבע יסתיים שלב המסחר הרציף ובניירות ערך מוסדיים 
 ושלב מסחר הנעילה יחל בשעה 14:20 לשעה 13:20רקטוריון ואשר תהיה בין השעה הדי

  .14:45 לשעה 13:40שיקבע הדירקטוריון ואשר תהיה בין השעה 
  
 לשעה 13:45שיקבע הדירקטוריון ואשר תהיה בין השעה בנגזרים יסתיים המסחר בשעה   )3

14:45.  
  
או ארעה טעות בין של חבר ובין של , פי מסחר גדוליםהיו בנייר ערך היק, 1על אף האמור בסעיף   .א  .2

או ארעה תקלה בתקשורת בין החבר לבורסה , הבורסה בשידור פקודות לבורסה או בקבלתן
שבעטיה לא נקלטה פקודה או קבוצת פקודות או ארעה תקלה שבעטיה עלול לחול שיבוש 

או , ארעה הפסקת מסחראו ארע ארוע  מהותי שבעטיו נדחה מועד התחלת המסחר או , במסחר
, 1ארע ארוע שבשלו קיים חשש כי לא ניתן יהיה לקיים מסחר על פי לוח הזמנים כאמור בסעיף 

 מלוחות לקבוע לוחות זמנים שונים, רשאי המנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על ידו
והודעה ,  וזאת בין אם לנייר ערך בודד ובין אם לקבוצת ניירות ערך,1הזמנים כאמור בסעיף 

  .מיידית על כך תפורסם לחברי הבורסה
  

המסחר בו , לנייר ערך בודד, 1לוח זמנים שונה מהקבוע בסעיף , לעיל. ק א"נקבע על פי ס  )1  .ב
  .עיל ל1יסתיים לא יאוחר מהמועד שנקבע בסעיף 

  
המסחר , לקבוצה של ניירות ערך, .1לוח זמנים שונה מהקבוע בסעיף . ק א"נקבע על פי ס  )2

  .19:00הם יסתיים לא יאוחר מהשעה ב
  

רשאי המנהל הכללי של הבורסה לשנות את לוח , 25-א" במדד ת8%הופסק המסחר בשל תנודה של   .3
  .הזמנים ולהאריך את זמן המסחר

  
  .בוטל  .4
  
  יום מסחר ראשון בניירות ערך  .5
  

  . ינו יום מסחר ביום שה14:30הבורסה תפרסם הודעה על יום מסחר ראשון בנייר ערך עד לשעה 
  

יתקיים יום המסחר הראשון בנייר הערך ביום המסחר הבא לאחר יום , התפרסמה הודעה כאמור
  .המסחר בו התפרסמה הודעת הבורסה
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 105991 - 24.8.11מעודכן עד ליום  - 24' מס עדכון-מדריך מסחר

  
  יום מסחר אחרון בניירות ערך  .6

  
  :ים יתקיים במועדים המפורטים להלןיום המסחר האחרון בניירות הערך הבא

  
  ניירות ערך המירים  .א
  

  .ימי מסחר לפני יום המימוש האחרון שלושה  –כתבי אופציה   )1
  

  . שני ימי מסחר לפני יום ההמרה האחרון–תעודות התחייבות ניתנות להמרה   )2
  
ניתנת  תאם ביום המסחר האחרון בכתב אופציה או בתעודת התחייבו,  האמור לעילאף על  )3

דקות  45-שנמשכה יותר מ הפסקה זמנית של המסחר בנייר הערך התקיימה, להמרה
האחרון  המסחריידחה יום , אותו יום מסחרב ובסיומה לא חודש המסחר בנייר הערך

  . הבאבנייר הערך ליום המסחר 
  

  . יום המסחר האחרון תפורסם הודעהדחיית על
  
וביום המסחר הבא התקיימה שוב , לעיל) 3ק "נדחה יום המסחר האחרון כאמור בס  )4

 דקות ובסיומה לא חודש 45-שנמשכה יותר מהפסקה זמנית של המסחר בנייר הערך 
  .יום המסחר האחרון לא יידחה שוב - אותו יום מסחרב המסחר בנייר הערך

  
  תעודות התחייבות תאגידיות  .ב
  

יום המסחר , ה אינו יום מסחראם יום ז, אולם.  המקוריחמישה עשר יום לפני יום הפדיון  )1
  .הקודם לו

  
אם נקבע בתשקיף של תעודת התחייבות תאגידית יום קובע , לעיל) 1ק "על אף האמור בס  )2

או שלושה ימי , לעיל) 1ק "יהיה יום המסחר האחרון כאמור בס, לזכאות לפדיון סופי
  . המוקדם מביניהם–מסחר לפני המועד הקובע לזכאות לפדיון הסופי 

  
   תעודות התחייבות ממשלתיות  .ג

  
תעודות התחייבות ממשלתיות שבתקנות שעל פיהן הן הונפקו לא נקבע להן מועד קובע   )1

  . ימי מסחר לפני יום הפדיון3 –לזכאות לפדיון 
  
תעודות התחייבות ממשלתיות שבתקנות שעל פיהן הן הונפקו נקבע להן מועד קובע   )2

  .מועד הקובע לזכאות לפדיון ימי מסחר לפני ה3 –לזכאות לפדיון 
  

  .שלושה ימי מסחר לפני יום הפדיון - מ"מק  .ד
  

  . ימי מסחר לפני יום הפדיוןשלושה  - ניירות ערך מסחריים  .ה
  
  מוצרי מדדים שסליקת המלאי שלהם מתבצעת בתום יום המסחר בו התבצעו העסקאות  .ו
  

  -תעודות סחורה ותעודות מורכבות , תעודות סל  )1
  

יום המסחר , אם יום זה אינו יום מסחר, אולם.  עשר יום לפני יום הפדיוןחמישה  )א
  .הקודם לו

  
יהיה יום , אם נקבע לתעודת הסל יום קובע לפדיון, לעיל) ק א"על אף האמור בס  )ב

  .המסחר האחרון ביום הקובע לפדיון
  

עודות אם קבע מנפיק הת, ואולם.  שלושה ימי מסחר לפני יום הפדיון-תעודות בחסר   )2
יהיה יום , בחסר בתשקיף או בהודעה לבורסה יום קובע לפדיון הקודם למועד הפדיון

  .המסחר האחרון ביום הקובע שנקבע על ידי המנפיק
  

  . יום המסחר שלפני יום הפקיעה-אופציות כיסוי   )3
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 105991 - 24.8.11 מעודכן עד ליום - 24' עדכון מס-מדריך מסחר

  
  

דים שסליקת המלאי שלהם מתבצעת ביום העסקים הבא לאחר יום המסחר בו מוצרי מד  .ז
  התבצעו העסקאות

  
   –תעודות סחורה ותעודות מורכבות , תעודות סל  )1
  

יום המסחר , אם יום זה אינו יום מסחר, אולם. חמישה עשר יום לפני יום הפדיון  )א
  .הקודם לו

  
יהיה יום , הסל יום קובע לפדיוןאם נקבע לתעודת , לעיל) ק א"על אף האמור בס  )ב

לעיל או שלושה ימי מסחר לפני המועד הקובע ) ק א"המסחר האחרון כאמור בס
  . המוקדם מביניהם-לפדיון 

  
  . שלושה ימי מסחר לפני היום הקובע לפדיון-תעודות בחסר   )2

  
  . יום המסחר שלפני יום הפקיעה-אופציות כיסוי   ) 3
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  105991 - 5.9.07 עד ליום מעודכן 3' עדכון מס

  

  ך יחידת המסחר בנייר ער-' פרק ב
  
  :במקרים הבאים יחידת המסחר הינה כמפורט להלן  .1

  
  .בוטל  .א
  
לפי ,  אירו ערך נקוב1ב ערך נקוב או " דולר של ארה1, ערך נקובח " ש1 -בתעודות התחייבות   .ב

  .העניין
  
 יחידת המסחר הינה כמות של כתבי -ופציה בכתב אופציה הניתן למימוש במניות או בכתבי א  .ג

אופציה שמימושם מקנה ביום רישומם למסחר זכות לרכוש יחידת מסחר אחת של מניה או של 
  .כתב האופציה בהתאמה

  
 יחידת -בכתב אופציה הניתן למימוש בתעודות התחייבות או בתעודות התחייבות להמרה   .ד

 ביום רישומם למסחר מאה יחידות מסחר של המסחר הינה כמות כתבי אופציה שמימושם מקנה
  .תעודות ההתחייבות

  
 יחידת המסחר הינה כמות של כתבי -בכתב אופציה הניתן למימוש ליותר מנייר ערך אחד   .ה

או אם , אופציה שמימושם מקנה ביום רישומם למסחר זכות לרכוש יחידת מסחר אחת של מניה
ם למסחר זכות לרכוש מאה יחידות מסחר של מימושם מקנה ביום רישומ, אין מימוש למניות

  .לפי הענין, תעודות התחייבות או של תעודות התחייבות ניתנות להמרה או של כתב האופציה
  
  : יחידת המסחר הינה כדלקמן-בזכויות   .ו

  . זכות לרכישת מניה אחת-בהצעה של מניות 
ועוד כמות ניירות ערך  זכות לרכישת מניה אחת -בהצעה של מניות עם ניירות ערך המירים 

כמופיע בתשקיף , השווה למנה של כמות ניירות הערך ההמירים במספר המניות, המירים
  .ההנפקה

  
 זכות לרכישת נייר הערך ההמיר שמספר היחידות שהוצעו -בהצעה של ניירות ערך המירים בלבד 

  .ממנו ביחידת ההנפקה הינו הגבוה ביותר
פי היחס שבין מספר -על,  ההנפקה יחולקו כל אחד בנפרדשאר ניירות הערך ההמירים ביחידות

היחידות שהוצעו ממנו לבין מספר היחידות שהוצעו מנייר הערך ההמיר שמספר היחידות 
  .הינו הגדול ביותר, שהוצעו ממנו

  
  .לפי הענין,  יחידת המסחר הינה אופציה אחת או חוזה עתידי אחד-בנגזרים   .ז
  
  .המסחר הינה אופצית כיסוי אחתדת  יחי–באופציות כיסוי   .ח
  

  
  המסחר בשברים  .2

  
 ,ביום המסחר הבא אחריו, או אם יום זה אינו יום מסחר, האחרון בחודש דצמבר' ביום ג, פעם בשנה

אלפים  וזאת בניירות ערך ששערם גבוה מעשרת") שברים("יערך מסחר בכמות קטנה מיחידת המסחר 
  .אגורות

  
 יתקיים המסחר בשברים באותו, אותו מועד שנקבע למסחר בשבריםב, לא התקיים מסחר בנייר ערך

  .נייר ערך ביום המסחר הראשון הבא אחריו
  

המסחר יתבצע על ידי קבלת פקודות החברים בכתב וביצוען בשער הנעילה והעברת היתרה לזכות הבנק 
  .המרכז או לחובתו
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   חישוב שערים-' פרק ג
  
בכפוף לאמור , שער הבסיס למסחר בנייר ערך יהיה השער שנקבע כשער קובע ביום המסחר הקודם  .1

  :להלן
  

, בנייר ערך הנרשם לראשונה למסחר שלא כתוצאה מהליך מיזוג או הליך פיצול של חברה רשומה  .א
לא יקבע שער בסיס ביום , ) שניחלק(ל כהגדרתה בתקנון הבורסה "למעט נייר ערך של חברת חו

תעשה מערכת רצף שימוש , לצרכים תפעוליים בלבד של המסחר, אולם. המסחר הראשון
  :כמפורט להלן, בפרמטר פתיחה

  
  .1 –בניירות ערך למעט בנגזרים   )1

  
  ".טרם נקבע" לא יקבע פרמטר פתיחה ויסומן כי השער -בנגזרים   )2
  
 האחרון שנקבע לנייר הערך בבורסה הזרה כשהוא השער–ז "בניירות ערך של חברת ב  )3

  .מוכפל בשער היציג הידוע באגורות של מטבע המסחר בבורסה הזרה
  

בנייר ערך של חברה ששני סוגי ניירות ערך שלה רשומים למסחר ואחודו לנייר ערך , שער הבסיס  .ב
ל פי החלק ע, יחושב כממוצע משוקלל של השערים הקובעים של ניירות הערך שאוחדו, אחד

בהתאם לכמות המניות של כל אחד , היחסי בהון החברה של כל אחד מסוגי ניירות הערך שאוחדו
  .ביום המסחר הקודם ליום האיחוד, מסוגי ניירות הערך שאוחדו

  
 במסגרת הליך מיזוג או שער הבסיס ביום המסחר הראשון בנייר ערך הנרשם לראשונה למסחר  .ג

ביום האקס של נייר ערך יחושב בהתאם לקבוע בנספח להנחיות והליך פיצול של חברה רשומה 
  .בדבר שערי בסיס

  
 חודשים 3שאינה עולה על  שער הבסיס בנייר ערך שהמסחר בו חודש לאחר הפסקת מסחר  )1  .ד

   .יהיה השער הקובע האחרון שנקבע לנייר הערך
  

 לא יקבע שער  חודשים3בנייר ערך שהמסחר בו חודש לאחר הפסקת מסחר העולה על   )2
לצרכים תפעוליים בלבד של המסחר תעשה מערכת רצף שימוש בפרמטר , אולם. בסיס
כקבוע לגבי נייר ערך הנרשם לראשונה למסחר שלא כתוצאה מהליך מיזוג או , פתיחה

  .הליך פיצול
  

שער , הנרשם לראשונה למסחר, )חלק שני(ל כהגדרתה בתקנון הבורסה "בנייר ערך של חברת חו  .ה
מוכפל בשער היציג , ל"יס למסחר יהיה השער האחרון שנקבע לנייר הערך בבורסה בחוהבס
  .ל"של מטבע המסחר בבורסה בחו, באגורות, הידוע

  
  .לא יפחת מאגורה ליחידת מסחר, למעט נגזר, שער הבסיס בנייר ערך, לעיל. 1על אף האמור בסעיף   .2
  
  .ה הקרובה ביותרשער הבסיס לנייר ערך יעוגל למדרגה להגשת פקוד  .3
  
שער , לכל נייר ערך בנפרד, הבורסה תחשב ותפרסם, בתום שלב מסחר הנעילה בנייר ערך  )1  .א  .א3

  .להלן. ק ב"נעילה באופן המפורט בס
  

סדר ניירות הערך לעניין . לכל אחד מניירות הערך, חישוב שער הנעילה ייערך בזה אחר זה  )2
  .םחישוב השער יהיה אקראי וישתנה מידי יו

  
  :שער הנעילה יחושב כלהלן  .ב
  

 יהיה שער –הגיע סכום העסקאות בשלב מסחר הנעילה לסכום כפי שייקבע הדירקטוריון   *)1
  .הנעילהמסחר הנעילה שווה לשער 

                                                 
  :עסקאות בשלב מסחר הנעילה יהיה לפי סוגי ניירות הערך כדלקמןהדירקטוריון החליט כי סכום ה  *

  .ח" אלף ש400 – 25-א"במניות הכלולות במדד ת  )א
  .ח" אלף ש200 – 75-א"במניות הכלולות במדד ת  )ב
  .ח" אלף ש100 –במניות היתר ובניירות ערך המירים למניות   )ג
 אלף 400 –מ ובניירות ערך מסחריים " במק,בכתבי אופציה לתעודות התחייבות, בתעודות התחייבות  )ד

 .ח"ש
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ונות של ניירות הדירקטוריון רשאי לקבוע סכומים שונים לסוגים שונים או לקבוצות ש
  .ערך

  
, לעיל) 1.ב.א3ק "לא הגיע סכום העסקאות במסחר הנעילה לסכום כפי שנקבע על פי ס  )2

יחושב שער הנעילה על פי הממוצע המשוקלל של המחירים בעסקאות שבוצעו בשלב 
 הדקות האחרונות של שלב המסחר הרציף 10-בצירוף העסקאות שבוצעו ב, מסחר הנעילה
  . בנייר הערך

  
במהלך בשלב מסחר הנעילה בצירוף העסקאות שבוצעו  הגיע סכום העסקאות שבוצעו לא  )3

) 1.ב.א3ק "שנקבע לפי ס של שלב המסחר הרציף בנייר הערך לסכום האחרונות הדקות 10
יחושב שער הנעילה על פי הממוצע המשוקלל של המחירים בעסקאות שבוצעו בשלב , לעיל

, חרונות שבוצעו בשלב המסחר הרציף בנייר הערךבצירוף העסקאות הא, מסחר הנעילה
  . לעיל) 1.ב.א3ק "עד אשר סכומן המצטבר שווה לסכום שנקבע לפי ס

  
עלה סכום , אם לאחר צירוף העסקה האחרונה שנכללה בחישוב שער הנעילה, זה לעניין

  .תיכלל העסקה האחרונה בחישוב במלואה,  על הסכום המפורט לעילכאמורהעסקאות 
  

 30במהלך בשלב מסחר הנעילה בצירוף העסקאות אם לא הגיע סכום העסקאות , םאול  )4
 )1.ב.א3ק "שנקבע לפי סהדקות האחרונות של שלב המסחר הרציף בנייר הערך לסכום 

 בשלב פי הממוצע המשוקלל של המחירים בעסקאות שבוצעו-יחושב שער הנעילה על, לעיל
 הדקות האחרונות של שלב 30-בשבוצעו בצירוף כל העסקאות האחרונות , מסחר הנעילה

 30בצירוף העסקאות האחרונות שבוצעו בנייר הערך לפני והמסחר הרציף בנייר הערך 
  .בכמות השווה לגודל מזערי לחישוב שער נעילה, הדקות כאמור

  
  :גודל מזערי לחישוב שער נעילה הינו

  
 כמות –ות אופציה בתעודות התחייבות ניתנות להמרה ובתעודות התחייב, במניות  *)א

ח לבין " ש20,000שיהיה בין , ניירות ערך בשווי כספי כפי שיקבע הדירקטוריון
  .ח" ש50,000

  
 )ד)4.ב.א.3ק " לעיל או בס)א)4.ב.א3ק "בניירות ערך המירים שאינם מנויים בס  )ב

 כמות ניירות ערך המירים השווה לגודל מזערי לחישוב שער הנעילה של נכס –להלן 
  .כשהוא מחולק ביחס המימוש של נייר הערך ההמיר,  נייר הערך ההמירהבסיס של

  
יערך החישוב , כאשר נייר הערך ההמיר ניתן להמרה ליותר מאשר לנייר ערך אחד

ל בנפרד לגבי כל אחד מניירות הערך הנובעים מהמרתו וגודל מזערי לחישוב "הנ
  .שער נעילה יהיה הגבוה מבין הסכומים שיתקבלו

  
 כמות יחידות מסחר –ת למניות ובזכויות למניות ולניירות ערך המירים בזכויו  )ג

  .השווה לגודל מזערי לחישוב שער הנעילה של המניה
  

 כמות יחידות מסחר השווה לגודל מזערי -בזכויות לניירות ערך המירים בלבד 
לחישוב שער הנעילה של נייר הערך ההמיר שהכמות שהוצעה ממנו ביחידת 

  .גדולה ביותרההנפקה הינה ה
  

 ובניירות ערך מ" מק,כתבי אופציה לתעודות התחייבות, בתעודות התחייבות  )ד
  . כמות השווה לגודל מזערי של פקודה בנייר הערך- מסחריים

  
במקרים המפורטים להלן יהיה גודל מזערי , לעיל) א)4.ב.א3ק "בסעל אף האמור   )ה

  : יחידות מסחר1,500לחישוב שער נעילה 
  

מסחר הראשון בנייר ערך חדש ובכל אחד מימי המסחר הבאים ביום ה  -
עד וכולל יום המסחר בו יתקיים לראשונה מסחר בבורסה בנייר , אחריו
  .הערך

                                                 
, תעודות התחיבות ניתנות להמרה ותעודות התחייבות אופציה, הדירקטוריון החליט כי שווי כספי של מניות   *

 .ח" ש30,000לצורך קביעת גודל מזערי לחישוב שער נעילה יהיה 
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 3ביום המסחר הראשון בנייר ערך לאחר הפסקת מסחר בו שעלתה על   -
עד וכולל יום המסחר בו , מסחר הבאים אחריוחודשים ובכל אחד מימי ה

  .יתקיים לראשונה מסחר בבורסה בנייר הערך לאחר הפסקת המסחר
  
בתום יום המסחר , גודל מזערי לחישוב שער נעילה יחושב מידי חודש  )1(  )ו

ק "בכפוף לקבוע בס, ישאר בתוקף במהלך כל החודשיהאחרון בחודש ו
  . להלן)2)(1.ב.א3

  
זכויות להתאמה תותאם כמות ניירות הערך לזכויות שחולקו  להאקסביום   )2(

  .באותו יוםעל פי שער הבסיס של נייר הערך 
  

, אם העסקה האחרונה שנכללה בחישוב שער הנעילה בוצעה בשלב הרציף, לעניין זה
ולאחר צירוף העסקה תעלה כמות ניירות הערך בעסקאות כאמור על גודל מזערי לחישוב 

  .כלל העסקה האחרונה בחישוב במלואהית, ערךשער נעילה בנייר ה
  

, היתה העסקה האחרונה שנכללה בחישוב כאמור עסקה שבוצעה בשלב מסחר הפתיחה
כך שכמות ניירות , ילקח לצורך החישוב רק החלק היחסי של העסקה האחרונה כאמורי

  .הערך בעסקאות תהיה שווה לגודל מזערי לחישוב שער נעילה בנייר הערך
  

לגודל מזערי ,  כמות ניירות הערך בעסקאות שבוצעו לפני שלושים הדקות כאמורלא הגיעה
פי הממוצע המשוקלל של -יחושב שער הנעילה על, לחישוב שער נעילה בנייר הערך

  .המחירים בכל העסקאות שבוצעו באותו יום
  

יקבע שער הנעילה כשער , בשלב המסחר הרציףבשלב מסחר הנעילה ולא בוצעו עסקאות   )5
   .פתיחה בנייר הערך באותו יום מסחרה

  
חודש המסחר הרציף לאחר הפסקת מסחר קצובה בנייר הערך יקבע שער הנעילה כאמור   )6

  :להלן
  
יקבע שער ,  דקות עד לסיום שלב המסחר הרציף בנייר הערך30-מנותרו יותר   )א

 לא אולם בכל מקרה, יןילפי הענ, לעיל) 4.ב.א3עד ) 1.ב.א3ק "הנעילה כמפורט בס
  .תכללנה בחישוב עסקאות שבוצעו לפני שלב מסחר הפתיחה הנוסף

  
יחושב שער ,  דקות או פחות עד לסיום שלב המסחר הרציף בנייר הערך30נותרו   )ב

ין זה יכללו ילענ. לפי העניין, לעיל) 3.ב.א3עד ) 1.ב.א3ק "הנעילה כמפורט בס
  .חה הנוסףבחישוב עסקאות שבוצעו במסחר הרציף לאחר שלב מסחר הפתי

  
יחושב שער ,  לעיל)1.ב.א3ק "שנקבע לפי סלא הגיע סכום העסקאות כאמור לסכום 

הנעילה על פי הממוצע המשוקלל של המחירים בעסקאות שבוצעו בנייר הערך 
במסחר הרציף לאחר בצירוף העסקאות שבוצעו בנייר הערך , בשלב מסחר הנעילה

צעו בשלב מסחר הפתיחה בצירוף העסקאות שבוושלב מסחר הפתיחה הנוסף 
אשר סכומן עד , הנוסף או חלק מהעסקאות שבוצעו בשלב מסחר הפתיחה הנוסף

  .)1.ב.א3ק "סשנקבע לפי המצטבר שווה לסכום 
  

במסחר הרציף לאחר שלב מסחר הפתיחה בשלב מסחר הנעילה ולא בוצעו עסקאות   )ג
  . יום מסחריקבע שער הנעילה כשער הפתיחה הנוסף בנייר הערך באותו, הנוסף

  
ייקבע שער הנעילה כשער מסחר , חודש המסחר בנייר ערך בשלב טרום הנעילה  )ד

  .הנעילה
  

יקבע שער , בשל הפסקת מסחר קצובה בנייר הערך, נפתח המסחר בנייר ערך באיחור  )7
 )6.ב.א3ק "אולם בכל מקום בו נאמר בס,  לעיל)6.ב.א3 ק"הנעילה בנייר הערך כמפורט בס

שלב מסחר הפתיחה "ובכל מקום בו נאמר " שער פתיחה"יבוא " חה נוסףשער פתי"לעיל 
  ".שלב מסחר הפתיחה"יבוא " הנוסף
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ק "בנייר ערך הנכלל ברשימת ניירות הערך דלי הסחירות יחושב שער הנעילה כקבוע בס  )8

ק "קאות במסחר הנעילה לסכום כפי שנקבע על פי סלא הגיע סכום העס. לעיל) 1.ב.א3
יחושב שער הנעילה על פי הממוצע המשוקלל של המחירים בעסקאות , לעיל) 1.ב.א3

בצירוף העסקאות שבוצעו בשלב מסחר , שבוצעו בנייר הערך בשלב מסחר הנעילה
עד אשר סכומן המצטבר שווה , או חלק מהעסקאות בשלב מסחר הפתיחה, הפתיחה
  ).1.ב.א3ק "שנקבע לפי סלסכום 

  
באותו , בנייר ערך הנכלל ברשימת השימור יקבע שער הנעילה כשער הפתיחה בנייר הערך  )9

  .יום מסחר
  

אם כמות ניירות הערך לפיה חושב , לעיל) 9.ב.א3עד ) 1.ב.א3ק "על אף האמור בס  )א  )10
שער , לפי העניין, שער הנעילה בנייר הערך קטנה מהכמויות המפורטות להלן

  :  להלן)ב)10.ב.א3ק "הנעילה יחושב במתכונת המפורטת בס
  

 גודל מזערי 0.5- כמות ניירות ערך השווה ל– 25-א"במניות הנכללות במדד ת  )1(
  .של פקודה באותן מניות

  
בניירות ערך המירים למניות ובזכויות , 25-א"במניות שאינן נכללות במדד ת  )2(

  .ערי של פקודה באותם ניירות ערך כמות ניירות ערך השווה לגודל מז-
  

 כמות ניירות ערך -בתעודות התחייבות ובכתבי אופציה לתעודות התחייבות   )3(
  . גודל מזערי של פקודה באותם ניירות ערך0.1-השווה ל
  

 גודל מזערי של פקודה באותם 0.1- כמות ניירות ערך השווה ל-מ "במק  )4(
  .מ"מק

  
 גודל מזערי של 0.1- ניירות ערך השווה ל כמות–בניירות ערך מסחריים   )5(

  .פקודה באותם ניירות ערך מסחריים
  

 כמות –בניירות ערך ברשימת השימור ובניירות ערך ברשימת דלי הסחירות   )6(
ניירות ערך השווה לגודל מזערי של פקודה לשלב המסחר הרציף באותו נייר 

  .רציףהאילו אותו נייר ערך היה נסחר במסחר , ערך
  

אם כמות ניירות הערך לפיה חושב שער הנעילה בנייר הערך קטנה מהכמויות   )ב
  :שער הנעילה יחושב במתכונת שלהלן, לפי העניין,  לעיל)10.ב.א3 ק"המפורטות בס

  
 )9.ב.א.3עד ) 1.ב.א3ק "פי המתכונת הקבועה בס-יחושב שער לנייר הערך על  )1(

  .לפי העניין, לעיל
  

) 1)(ב)10.ב.א3 ק"כאמור בס, חושב לנייר הערךיחושב ההפרש בין השער ש  )2(
  ").הפרש השערים: "להלן(לבין שער הבסיס של נייר הערך , לעיל

  
יקבע הפרש , אם התקיימה בנייר הערך הפסקת מסחר קצובה, אולם

לבין , לעיל) 1)(ב)10.ב.א3ק "השערים כהפרש בין השער שחושב כאמור בס
  .שער הפתיחה הנוסף של נייר הערך

  
 ק"יחושב היחס שבין כמות ניירות הערך לפיה חושב השער כאמור בס  )3(

לפי ,  לעיל)א)10.ב.א.3 ק"לעיל לבין הכמות המפורטת בס) 1)(ב)10.ב.א3
  ").היחס: "להלן(העניין 

  
  ").המכפלה: "להלן(תחושב מכפלת הפרש השערים ביחס   )4(
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  .שער הנעילה של נייר הערך יקבע כסכום של שער הבסיס בצרוף המכפלה  )5(
  
שער הנעילה יקבע , אם התקיימה בנייר הערך הפסקת מסחר קצובה, אולם

  .כסכום של שער הפתיחה הנוסף בצרוף המכפלה
  

  . לעיל לא יחולו על אופציות כיסוי)ב- ו)אק "ס  )ג
  

 ק"בסיקבע שער הנעילה כאמור , א חודש באותו יום מסחרהופסק המסחר בנייר ערך ול  )11
  .בשינויים המתחייבים, לעיל) 10.ב.א3עד ) 7.ב.א.3ק "ובס )5.ב.א3 עד )1.ב.א3

  
יקבע שער הנעילה כשער הבסיס בנייר הערך באותו , לא נסחר נייר ערך ביום מסחר כלשהו  )12

  .יום מסחר
  

רשאי המנהל הכללי של הבורסה להורות כי , אמורבוטלה עסקה שנכללה בחישוב שער הנעילה כ  .ג
לעיל וכי מדדי הבורסה . ב.א3ק "שער הנעילה באותו נייר ערך יחושב מחדש באופן המפורט בס

  .בהתאם, יחושבו מחדש
  

קבועות בסעיף והוא יבוטא בהתאם למדרגות ה, שער הנעילה של נייר ערך הוא השער הקובע שלו  .ד
  .להלן' בפרק ה. ד.3

  
לא יפחת מאגורה ליחידת מסחר ולא יעלה על , למעט נגזר, רו של נייר ערך במסחר בבורסהשע  .4

  . אגורות ליחידת מסחר9,999,900
  
באופציות על תעודת התחייבות , באופציות על מניה, שערה של יחידת מסחר באופציות על מדד מניות  .5

  .ח" ש999,980לה על ח  ולא יע" ש1-לא יפחת מ, ח"מסוג שחר ובאופציות על שער המט
  
-מלא יפחת , ח"המט  ובחוזים עתידיים על שערשערה של יחידת מסחר בחוזים עתידיים על מדד מניות  .6

  .ח" ש999,990ח ולא יעלה על " ש10
  
שערה של יחידת מסחר בחוזים עתידיים על שער הריבית לשלושה חודשים לא יפחת מנקודת אחוז   .7

  .ת אחוז נקודו100.00אחת ולא יעלה על 
  
שערה של יחידת מסחר בחוזים עתידיים על מדד המחירים לצרכן לא יפחת מנקודה אחת ולא יעלה על   .8

  . נקודות9,999.95
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   תנודות שערים-' פרק ד

  
  תנודת שער בניירות ערך למעט בנגזרים  .1
  

  :תהיה כלהלן, בשלב הפתיחה,  השער המירבית המותרת ביום מסחרתנודת  )1  .א
  
 משער הבסיס של נייר 35% - במניות ובתעודות התחייבות ניתנות להמרה במניות  )א

  .הערך
  

 משער 35% - בכתבי אופציה ובתעודות התחייבות אופציה הניתנים למימוש במניות  )ב
  .הבסיס של מניות המימוש כפול יחס המימוש

  
  . משער הבסיס של תעודות ההתחייבות6% - תעודות התחייבותב  )ג

  
 משער הבסיס של תעודת התחייבות 6% - בכתבי אופציה לתעודות התחייבות  )ד

  .כפול יחס המימוש, המימוש
  

  .מ" משער הבסיס של המק6% - מ"במק  )ה
  
  . משער הבסיס של נייר הערך המסחרי6% – בניירות ערך מסחריים  )ו
  
  . משער הבסיס של נייר הערך המוסדי6% – רך מוסדייםבניירות ע  )ז
  
  . בלתי מוגבלת– באופציות כיסוי  )ח
  

  
במקרים המפורטים להלן תהיה תנודת השער המירבית , לעיל) 1ק "על אף האמור בס  )2

  :המותרת בלתי מוגבלת
  

ביום הראשון למסחר בניירות ערך הנסחרים לראשונה ובניירות ערך שהמסחר   )א
ובכל אחד מימי המסחר הבאים ש לאחר הפסקה של יותר מחודש ימים בהם מתחד
  .עד וכולל יום המסחר בו יתקיים לראשונה מסחר בבורסה בנייר הערך, אחריהם

  
  .בארבעה ימי המסחר האחרונים לפני מחיקת ניירות ערך מהרישום למסחר  )ב

  
  .במניות ובניירות ערך המירים" אקס זכויות"ביום המסחר   )ג

  
במניות ובניירות ערך המירים של חברה רשומה " אקס  הליך פיצול"ום מסחר בי  )ד

  .שבוצע בה פיצול
  

  .בחלק השני לתקנון. ד.91 כמשמעותו בסעיף -" הליך פיצול"לעניין סעיף זה 
  

  .ביום המסחר האחרון לפני פקיעה או פדיון של ניירות ערך  )ה
  
  .בניירות ערך הכלולים ברשימת השימור  )ו

  
  .בהנחיות אלה' של פרק ה. ב.א1ק "כהגדרתו בס, חר פתיחה נפרדבמס  )ז

  
  .תותר תנודת שער בלתי מוגבלתובשלבי טרום הנעילה ומסחר הנעילה בשלב המסחר הרציף   .ב

  
בנייר ערך שהתקיימה בו הפסקת מסחר קצובה תותר תנודת שער בלתי מוגבלת במסחר הפתיחה   .ג

  .הנוסף
  
  .בלתי מוגבלתתנודת השער בנגזרים תהיה   .2
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   המסחר בניירות ערך למעט בנגזרים-' פרק ה
  
  שלבי המסחר  .1
  

  :שלבי מסחר כמפורט להלןבחמישה המסחר יתנהל 
  
  שלב טרום הפתיחה  .א

  
  .בשלב מסחר זה לא תתבצענה עסקאות

  
  : קניה ומכירה כמפורט להלןחבר רשאי להגיש לבורסה רק פקודות  )1

  
שהגבלת השער הינה החל משער הבסיס עד לגבול התנודה , )LMT(פקודת שער   )א

  .היומית המותרת בשלב הפתיחה
  

שהגבלת השער הינה החל משער הבסיס עד , )LMO(פקודת שער למסחר הפתיחה   )ב
  .מית המותרת בשלב הפתיחהולגבול התנודה הי

  
  .תידחנה והודעה על כך תישלח לחבר שהגישן,  לעילפקודות שונות מאלה שפורטו

  
  .פקודות שתוגשנה תרשמנה בספר הפקודות  )2
  
  :עדיפות הפקודות תקבע כמפורט להלן  )3
  

 עדיפות לפי סדר ןתינתלפקודות שער ולפקודות שער למסחר הפתיחה באותה הגבלת שער 
  .קבלתן בבורסה

  
המוגבלות בשער גבוה תהינה עדיפות פקודות שער ופקודות שער למסחר הפתיחה לקניה 

  .על פקודות שער ופקודות שער למסחר הפתיחה לקניה המוגבלות בשער נמוך יותר
  

פקודות שער ופקודות שער למסחר הפתיחה למכירה המוגבלות בשער נמוך תהינה עדיפות 
  .על פקודות שער ופקודות שער למסחר הפתיחה למכירה המוגבלות בשער גבוה יותר

  
את השער ואת מחזור המסחר שהיו , לכל נייר ערך בנפרד, הבורסה תחשב ותפרסם  )א  )4

נקבעים אילו מסחר הפתיחה כאמור להלן היה מבוצע באותו נייר ערך במועד 
עד , פי הפקודות שהתקבלו לקניה ולמכירה של אותו נייר ערך-וזאת על, החישוב

והמחזור " ורטיהתאהפתיחה שער : "השער כאמור יקרא להלן(מועד החישוב  
  ").התאורטיהפתיחה מחזור : "כאמור יקרא להלן

  
התאורטי של נייר ערך הינו השער שבו הושג איזון מלא או חלקי בין הפתיחה שער 

, לעיל) 3כפוף לסדר העדיפות כקבוע בפיסקה , פקודות קניה לפקודות מכירה
  .ומחזור המסחר בו הוא הגבוה ביותר

יהיה שער , ר בנייר ערך הושג ביותר משער אחדהיה ומחזור המסחר הגבוה ביות
  .התאורטי השער הקרוב ביותר לשער הבסיסהפתיחה 

  
לא הושג איזון מלא או חלקי בין פקודות הקניה ופקודות המכירה או לא נמסרו 

התאורטי של אותו נייר ערך יהיה שער הפתיחה שער , פקודות כלל בנייר ערך
  .הבסיס שלו
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בכל אחד מניירות , התאורטיהפתיחה ומחזור , התאורטיהפתיחה פרסום שער   )ב

  . דקות לאחר תחילת שלב טרום הפתיחה בו10הערך יחל 
  

יחושבו ויפורסמו , באיזה מניירות הערך, משתוגש פקודה נוספת החל ממועד זה
  .תאורטי מעודכניםפתיחה תאורטי ומחזור תיחה פלאותו נייר ערך שער 

  
התאורטי בכל הפתיחה התאורטי ולמחזור הפתיחה בנוסף לשער , הבורסה תפרסם  )ג

גם את סכום הפקודות שהוגשו בכל אחד משלושת המחירים שהינם , נייר ערך
  .ביקוש לחוד והצע לחוד,  בעדיפות הגבוהה ביותר לביצוע

  
  המעבר לשלב מסחר הפתיחה  )5
  

יחושב מדד ") שעת הפתיחה המקורית: "להלן(סמוך לפני תחילת מסחר הפתיחה   )א
  . תאורטי אחרון25-א"ת

  
 התאורטי האחרון ביחס למדד הבסיס 25-א" במדד ת2.5%-חל שינוי של פחות מ  )ב

  .יתקיים מסחר הפתיחה בשעת הפתיחה המקורית, באותו יום
  

אורטי האחרון ביחס למדד הבסיס  הת25-א" או יותר במדד ת2.5%חל שינוי של   
יידחה מסחר הפתיחה באותו יום למשך זמן שייקבע באופן אקראי , באותו יום

  ").ההארכה הראשונה: "להלן( דקות 5- ל3ואשר יהיה בין 
  
יחושב שוב , סמוך לפני המועד לתחילת מסחר הפתיחה, בתום ההארכה הראשונה  )ג

  . תאורטי אחרון25-א"מדד ת
  
 התאורטי האחרון ביחס למדד הבסיס 25-א" במדד ת2.5%-של פחות מחל שינוי   )ד

  .יתקיים מסחר הפתיחה בתום ההארכה הראשונה, באותו יום
  

 התאורטי האחרון ביחס למדד הבסיס 25-א" או יותר במדד ת2.5%חל שינוי של 
למשך זמן שייקבע באופן , יידחה מסחר הפתיחה באותו יום פעם נוספת, באותו יום

  ").ההארכה השנייה: "להלן( דקות 5- ל3ואשר יהיה בין אקראי 
  

יחושב שוב , סמוך לפני המועד לתחילת מסחר הפתיחה, בתום ההארכה השנייה  )ה
  . תאורטי אחרון25-א"מדד ת

  
 התאורטי האחרון ביחס למדד הבסיס 25-א" במדד ת5%-חל שינוי של פחות מ  )ו

  .השנייהיתקיים מסחר הפתיחה בתום ההארכה , באותו יום
  

 התאורטי האחרון ביחס למדד הבסיס 25-א" או יותר במדד ת5%חל שינוי של 
למשך זמן שייקבע באופן , יידחה מסחר הפתיחה באותו יום פעם נוספת, באותו יום

  ").מנתק זרם ראשון: "להלן( דקות 50- ל45אקראי ואשר יהיה בין 
  
  :עם הפעלת מנתק הזרם הראשון יתקיים האמור להלן  )ז
  

המסחר בנגזרים . המסחר בנגזרים על מניות ובנגזרים על מדדי מניות יופסק  )1
  .כאמור יחודש עם קיום מסחר הפתיחה במניות

  
הודעה על הפעלת מנתק הזרם הראשון תפורסם מייד במערכות להפצת מידע   )2

  .בורסאי
  
לעיל ) ק ה" התאורטי האחרון שחושב לפי ס25-א"הייתה התנודה במדד ת  )3

רשאי המנהל הכללי של ,  או יותר12%למדד הבסיס באותו יום של ביחס 
או עד לסוף ,  דקות45-הבורסה לדחות את מסחר הפתיחה באותו יום מעבר ל

  .וזאת בהתייעצות עם יושב ראש הדירקטוריון, יום המסחר
  
יחושב שוב , סמוך לפני המועד לתחילת מסחר הפתיחה, בתום מנתק הזרם הראשון  )ח

  . תאורטי אחרון25-א"מדד ת
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 התאורטי האחרון ביחס למדד הבסיס 25-א" במדד ת12%-חל שינוי של פחות מ  )ט

  .יתקיים מסחר הפתיחה בתום מנתק הזרם הראשון, באותו יום
  

ון ביחס למדד הבסיס  התאורטי האחר25-א" או יותר במדד ת12%חל שינוי של 
בניירות ערך המירים למניות ובמוצרי , יידחה מסחר הפתיחה במניות, באותו יום

ויופסק המסחר בנגזרים על , מדדים שנכס הבסיס שלהם הוא מדד על סל של מניות
  ").מנתק זרם שני"להלן (מניות ובנגזרים על מדדי מניות 

  
  :ןעם הפעלת מנתק הזרם השני יתקיים האמור להל  )י
  

הודעה על הפעלת מנתק הזרם השני תפורסם מייד במערכות להפצת מידע   )1
  .בורסאי

  
, בהתייעצות עם יושב ראש הדירקטוריון, המנהל הכללי של הבורסה רשאי  )2

או להפסיק את ,  דקות נוספות45-לדחות את מסחר הפתיחה באותו יום ב
  . המסחר עד לסוף יום המסחר

  
ובמדד , חה פעמיים באותו יום בשל הפעלת מנתקי זרםאם נדחה מסחר הפתי  )1  )יא

 התאורטי האחרון שחושב בתום מנתק הזרם השני חל שינוי של 25-א"ת
יפסיק המנהל הכללי של ,  או יותר ביחס למדד הבסיס באותו יום12%

בניירות ערך המירים , הבורסה או מי שהוסמך על ידו את המסחר במניות
, הבסיס שלהם הוא מדד על סל של מניותבמוצרי מדדים שנכס , למניות

  .וזאת עד לסוף יום המסחר, בנגזרים על מניות ובנגזרים על מדדי מניות
  

בהתייעצות עם יושב , המנהל הכללי של הבורסהרשאי , על אף האמור לעיל  )2
, אם לדעתו, המסחר באותו יום מסחרלחדש את , ראש הדירקטוריון

  . יש הצדקה לכך, בנסיבות העניין
  

 רשאי המנהל הכללי של הבורסה להחליט על -הוחלט לחדש את המסחר 
שינוי לוח הזמנים למסחר והודעה על כך תפורסם מייד במערכות להפצת 

 45-חידוש המסחר כאמור יכול שיהיה לאחר שיחלפו פחות מ. מידע בורסאי
  .דקות ממועד פרסום ההודעה על הפסקת המסחר

  
ל לא יחולו ביום המסחר הבא לאחר יום שבו חל שינוי לעי) א"עד י) ק ו"הוראות ס  )יב

  . התאורטי האחרון ביחס למדד הבסיס באותו יום25-א" או יותר במדד ת12%של 
  
  שלב מסחר הפתיחה  .ב

  
בכל נייר ערך יופגשו פקודות הביקוש וההצע שהוגשו בשלב טרום , בשלב מסחר זה  )1

  .מסחרויקבע לכל נייר ערך שער פתיחה ומחזור , הפתיחה
  
לעיל ) 3.ק א"פי סדר העדיפות הקבוע בס-הפקודות הרשומות בספר הפקודות תבוצענה על  )2

  .ובשער הפתיחה כקבוע להלן
  

בהתאם לפקודות שהוגשו ,  את שער הפתיחה, הבורסה תחשב לכל נייר ערך בנפרד  )א  )3
  .בשלב טרום הפתיחה

  
מנהל הכללי של רשאי ה, בוטלה עיסקה שנכללה בחישוב שער הפתיחה כאמור

הבורסה להורות כי שער הפתיחה באותו נייר ערך יחושב מחדש בהתאם למפורט 
  .בהתאם, להלן וכי מדדי הבורסה יחושבו מחדש) 5-ו) 4בפסקאות 

  
סדר ניירות . לכל אחד מניירות הערך, בזה אחר זה, חישוב שער הפתיחה יערך  )ב

  .י יוםיהיה אקראי וישתנה מיד,  לענין חישוב השער, הערך
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שער הפתיחה של נייר ערך הינו השער שבו הושג איזון מלא או חלקי בין פקודות הקניה   )4

ומחזור  המסחר בו הוא , לעיל) 3.ק א"כפוף לסדר העדיפות כקבוע בס, לפקודות המכירה
  .הגבוה ביותר
, יהיה שער הפתיחה, מסחר הגבוה ביותר בנייר ערך הושג ביותר משער אחדהיה ומחזור ה

  .השער הקרוב ביותר לשער הבסיס
 

לא הושג איזון מלא או חלקי בין פקודות הקניה ופקודות המכירה או לא נמסרו פקודות   )5
שער הפתיחה של אותו נייר ערך יהיה שער הבסיס שלו ומחזור המסחר , כלל בנייר ערך

  .פסיהיה א
  

  .את שער הפתיחה ואת מחזור המסחר בו, לכל נייר ערך, הבורסה תפרסם  )6
  
פקודות שתוגשנה מתחילת שלב מסחר הפתיחה בנייר ערך ועד המועד בו נקבע שער   )7

  .תידחנה, הפתיחה לאותו נייר ערך
  
פקודות שער שלא בוצעו בשלב מסחר הפתיחה וכן החלק שלא בוצע מפקודות   )א  )8

יועברו אוטומטית לשלב המסחר , עו באופן חלקי בשלב מסחר הפתיחהכאמור שבוצ
  .הרציף כלהלן

  
תועברנה למסחר הרציף כשהן מוגבלות בהגבלת השער , פקודות שער כאמור  )ב

  .המקורי שלהן
  
פי המועד המקורי של -עדיפות פקודות כאמור בשלב המסחר הרציף תיקבע על  )ג

  .קבלתן בבורסה
  
הפתיחה שלא בוצעו בשלב מסחר הפתיחה וכן החלק שלא למסחר פקודות שער   )ד

  .תבוטלנה, בוצע מפקודות כאמור שבוצעו באופן חלקי בשלב מסחר הפתיחה
  

 בניירות ערך הכלולים ברשימת השימור אשר לא בוצעו במסחר הפתיחה פקודות  )ה
,  החלק שלא בוצע מפקודות כאמור שבוצעו באופן חלקי בשלב מסחר הפתיחהוכן

  .התבוטלנ
  

  שלב המסחר הרציף  .ג
  

בכל עיסקה ועיסקה יקבעו שער . צדדי-תתבצענה עסקאות על בסיס דו, בשלב מסחר זה  )1
  .העיסקה והכמות שבוצעה

  
  :חבר רשאי להגיש לבורסה רק פקודות קניה ומכירה כמפורט להלן  )2

  
  ).LMT(פקודת שער   )א

  
  ).MKT(פקודת שוק   )ב
  
  ).FOK(פקודת מייד והכל   )ג
  
  ).IOC(פקודת מייד או בטל   )ד
  
פקודה תואמת ניתן להגיש רק כפקודת שער או כפקודת מייד והכל או כפקודת   )ה

  .מייד או בטל
  

  .תידחנה, פקודות שונות מהפקודות שפורטו לעיל
  

האם הן ניתנות , לפי סדר הגעתן לבורסה, פקודות המוגשות לשלב מסחר זה נבדקות  )3
  .הרשומות בספר הפקודות, לביצוע עם פקודות נגדיות להן

  
 תבוצע מול , שהינה פקודת קניה,פקודת מייד והכל ופקודת מייד או בטל, פקודת שער  )4

שהגבלת השער שלהן נמוכה או שווה להגבלת השער , פקודות שער שהינן פקודות מכירה
החל מביצוע מול פקודת המכירה שהגבלת השער שלה היא הנמוכה ביותר , בפקודת הקניה

לפקודת המכירה שהגבלת השער שלה היא כהגבלת השער בפקודת הקניה או עד ועד 
  .לפי הענין, לביצוע כל פקודת הקניה
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 תבוצע מול , שהינה פקודת מכירה,פקודת מייד והכל ופקודת מייד או בטל, פקודת שער

שהגבלת השער שלהן גבוהה או שווה להגבלת השער , ן פקודות קניהפקודות שער שהינ
החל מביצוע מול פקודת הקניה שהגבלת השער שלה היא הגבוהה ביותר , בפקודת המכירה

ועד לפקודת הקניה שהגבלת השער שלה היא כהגבלת השער בפקודת המכירה או עד 
  .לפי הענין, לביצוע כל פקודת המכירה

  
ודת קניה תבוצע מול פקודות שער שהינן פקודות מכירה החל פקודת שוק שהינה פק

מביצוע מול פקודת המכירה שהגבלת השער שלה היא הנמוכה ביותר ועד לפקודת המכירה 
ובלבד , שהגבלת השער שלה היא הגבוהה ביותר וזאת עד לביצוע כל פקודת הקניה
 האחרונה שהגבלת השער של פקודת המכירה כאמור לא תהיה גבוהה משער העסקה

בניירות ערך ,  במניות12%-ביותר מ, סמוך לפני קבלת פקודת הקניה, שבוצעה בנייר הערך
 , בתעודות התחייבות3%-מהמירים למניות ובכתבי אופציה לתעודות התחייבות וביותר 

  . לפי הענין,בניירות ערך מסחריים ובניירות ערך מוסדיים, מ"במק
  

ע מול פקודות שער שהינן פקודות קניה החל פקודת שוק שהינה פקודת מכירה תבוצ
מביצוע מול פקודת הקניה שהגבלת השער שלה היא הגבוהה ביותר ועד לפקודת הקניה 

ובלבד , שהגבלת השער שלה היא הנמוכה ביותר וזאת עד לביצוע כל פקודת המכירה
שהגבלת השער של פקודת הקניה כאמור לא תהיה נמוכה משער העסקה האחרונה 

ניירות ערך , במניות 12%-המכירה ביותר מ סמוך לפני קבלת פקודת, בנייר הערךשבוצעה 
 , בתעודות התחייבות3%-מלתעודות התחייבות וביותר  המירים למניות ובכתבי אופציה

  . לפי הענין,בניירות ערך מסחריים ובניירות ערך מוסדיים, מ"במק
  

בוצעה מול פקודות אחרות שלא , כולה או חלקה, כאמורפקודת שער ופקודת שוק   )5
  .תרשם בספר הפקודות, כאמור, הרשומות בספר הפקודות

  
תרשם כפקודת שער המוגבלת בשער העסקה , פקודת שוק שתרשם בספר הפקודות כאמור

החלק שלא בוצע , האחרונה שבוצעה באותו נייר ערך ואם זו פקודת שוק שבוצעה בחלקה
אם טרם בוצעו . רונה של החלק שבוצעירשם כפקודת שער המוגבלת בשער העסקה האח
פקודת שוק תרשם בספר הפקודות , עסקאות באותו נייר ערך בשלב המסחר הרציף

  .כפקודת שער המוגבלת בשער הפתיחה
  

  :פי סדר העדיפות כמפורט להלן-פקודות הרשומות בספר הפקודות תבוצענה על  )6
  

 לקניה המוגבלות בשער נמוך פקודות לקניה המוגבלות בשער גבוה תבוצענה לפני פקודות
  .יותר

  
פקודות למכירה המוגבלות בשער נמוך תבוצענה לפני פקודות למכירה המוגבלות בשער 

  .גבוה יותר
  

  .פקודות באותה הגבלת שער תבוצענה לפי סדר קבלתן בבורסה
  

  .פי שער הפקודה שהופיע בספר הפקודות-העסקאות תבוצענה על  )7
  

  .ה נמחקת מספר הפקודותשבוצעה במלואפקודת שער   )8
  

החלק שלא בוצע נשאר בספר הפקודות ויבוצע , בחלקהפקודת שער או פקודת שוק בוצעה 
  .בהתאם לעדיפות שתקבע לפי המועד המקורי בו התקבלה הפקודה בבורסה

  
, תועברנה פקודות שער  ופקודות שוק שלא בוצעו, בתום שלב המסחר הרציף בכל נייר ערך  )9

  .לשלב טרום הנעילה, וצע מפקודות כאמור שבוצעו באופן חלקיוכן החלק שלא ב
  

פקודת מייד והכל ופקודת מייד או בטל שלא בוצעו וכן חלק מפקודת מייד או בטל שלא   )10
  .ולא יירשמו בספר הפקודות, יתבטלו, בוצע מייד עם קבלת הפקודה בבורסה

  
  שלב טרום הנעילה  .ד
  

  .בשלב מסחר זה לא תתבצענה עסקאות  )1
  
  ".שער בסיס למסחר הנעילה"בשלב מסחר זה ייקבע לכל נייר ערך   )2

שער הבסיס למסחר הנעילה יהיה שער העסקה האחרונה שבוצעה בנייר הערך בשלב 
  . הרציף
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נעילה שווה לשער הפתיחה יהיה שער הבסיס למסחר ה, לא בוצעו עסקאות בשלב הרציף

  .של נייר הערך
  

פקודות ). LMT(חבר רשאי להגיש לבורסה רק פקודות קנייה ומכירה מסוג פקודת שער   )3
  .והודעה על כך תישלח לחבר שהגישן, שונות מהפקודה שלעיל תידחנה

  
  .פקודות שתוגשנה תרשמנה בספר הפקודות  )4
  
  :עדיפות הפקודות תהיה כמפורט להלן  )5
  

  .ודות באותה הגבלת שער תינתן עדיפות לפי סדר קבלתן בבורסהלפק
  

פקודות קנייה המוגבלות בשער גבוה תהיינה עדיפות על פקודות קנייה המוגבלות בשער 
  .נמוך יותר

  
פקודות מכירה המוגבלות בשער נמוך תהיינה עדיפות על פקודות מכירה המוגבלות בשער 

  .גבוה יותר
  

תעבורנה , שער גבוה שהוגשו בשלבי מסחר קודמים ולא בוצעופקודות קנייה המוגבלות ב
לשלב טרום הנעילה ותהיינה עדיפות על פני פקודות קניה המוגבלות בשער שווה או נמוך 

  .יותר
  

תעבורנה , פקודות מכירה המוגבלות בשער נמוך שהוגשו בשלבי מסחר קודמים ולא בוצעו
דות מכירה המוגבלות בשער שווה או גבוה לשלב טרום הנעילה ותהיינה עדיפות על פני פקו

  .יותר
  

את השער ואת מחזור המסחר שהיו , לכל נייר ערך בנפרד, הבורסה תחשב ותפרסם  )א  )6
נקבעים אילו מסחר הנעילה כאמור להלן היה מבוצע באותו נייר ערך במועד 

עד , וזאת על פי הפקודות שהתקבלו לקנייה ומכירה של אותו נייר ערך, החישוב
" שער מסחר הנעילה התיאורטי: "השער כאמור יקרא להלן(ועד החישוב מ

  ").מחזור מסחר הנעילה התיאורטי: "והמחזור כאמור ייקרא להלן
  

שער מסחר הנעילה התיאורטי של נייר ערך הוא השער שבו הושג איזון מלא או 
ה כפוף לסדר העדיפויות כקבוע בפסק, חלקי בין פקודות הקנייה לפקודות המכירה

  .ומחזור המסחר בו הוא הגבוה ביותר, לעיל) 5
  

יהיה שער , היה ומחזור המסחר הגבוה ביותר בנייר ערך הושג ביותר משער אחד
  .מסחר הנעילה התיאורטי השער הקרוב ביותר לשער הבסיס למסחר הנעילה

  
לא הושג איזון מלא או חלקי בין פקודות הקנייה ופקודות המכירה או לא נמסרו 

שער מסחר הנעילה התיאורטי יהיה שער הבסיס למסחר , ודות בנייר ערךבכלל פק
  .הנעילה

  
בכל אחד , פרסום שער מסחר הנעילה התיאורטי ומחזור מסחר הנעילה התיאורטי  )ב

  .יחל עם תחילת שלב טרום הנעילה בהם, מניירות הערך
  

סמו יחושבו ויפור, באיזה מניירות הערך, משתוגש פקודה נוספת החל ממועד זה
לאותו נייר ערך שער מסחר נעילה תיאורטי ומחזור מסחר נעילה תיאורטי 

  .מעודכנים
  

בנוסף לשער מסחר הנעילה התיאורטי ולמחזור מסחר הנעילה , הבורסה תפרסם  )ג
התיאורטי גם את סכום הפקודות שהוגשו בכל אחד משלושת המחירים בעדיפות 

  .ד ביקוש לחוד והיצע לחו–הגבוהה ביותר לביצוע 
  

  המעבר לשלב מסחר הנעילה  )7
  

-א"מדד ת: "להלן( תאורטי 25-א"סמוך לפני תחילת מסחר הנעילה יחושב מדד ת  )א
  ").  תאורטי של מסחר הנעילה25

  
  . תאורטי של מסחר הנעילה לא יפורסם25-א"מדד ת
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 תאורטי של מסחר הנעילה ביחס 25-א" במדד ת12%-וי של פחות מחל שינ  )1(  )ב

  .יתקיים מסחר הנעילה, למדד הבסיס באותו יום
  

,  התאורטי של מסחר הנעילה25-א" או יותר במדד ת12%חל שינוי של   )א(  )2(
במוצרי מדדים , בניירות ערך המירים למניות, יופסק המסחר במניות

בנגזרים על מניות ,  של מניותשנכס הבסיס שלהם הוא מדד על סל
מנתק זרם "להלן (ובנגזרים על מדדי מניות עד תום יום המסחר 

  ").בנעילה
  

בהתייעצות עם , המנהל הכללי של הבורסהרשאי , על אף האמור לעיל  )ב(
אם , המסחר באותו יום מסחרלחדש את , יושב ראש הדירקטוריון

  . יש הצדקה לכך, בנסיבות העניין, לדעתו
  

 רשאי המנהל הכללי של הבורסה להחליט -ט לחדש את המסחר הוחל
על שינוי לוח הזמנים למסחר והודעה על כך תפורסם מייד במערכות 

חידוש המסחר כאמור יכול שיהיה לאחר . להפצת מידע בורסאי
  . דקות ממועד פרסום ההודעה על הפסקת המסחר45-שיחלפו פחות מ

  
  .תפורסם מייד במערכות להפצת מידע בורסאיהודעה על הפעלת מנתק זרם בנעילה   )ג
  
שלעיל לא יחולו ביום המסחר הבא לאחר יום שבו חל שינוי של ) ג-ו) ק ב"הוראות ס  )ד

  . התאורטי האחרון ביחס למדד הבסיס באותו יום25-א" או יותר במדד ת12%
  
  שלב מסחר הנעילה  .ה

  
  .בוטל  )1
  
ת הביקוש וההיצע שהיו בספר הפקודות בתום בכל נייר ערך יופגשו פקודו, בשלב מסחר זה  )2

  .וייקבע לכל נייר ערך שער מסחר נעילה ומחזור מסחר נעילה, שלב טרום הנעילה
  
לעיל ) 5.ק ד"הפקודות הרשומות בספר הפקודות תבוצענה על פי סדר העדיפות הקבוע בס  )3

  .ובשער מסחר הנעילה כקבוע להלן
  

בהתאם לפקודות , את שער מסחר הנעילה, דהבורסה תחשב לכל נייר ערך בנפר  )א  )4
  .שהיו קיימות בספר הפקודות בתום שלב טרום הנעילה

  
רשאי המנהל הכללי של , בוטלה עסקה שנכללה בחישוב שער מסחר הנעילה כאמור

הבורסה להורות כי שער מסחר הנעילה באותו נייר ערך יחושב מחדש בהתאם 
  .בהתאם, בורסה יחושבו מחדשלהלן וכי מדדי ה) 6-ו) 5למפורט בפסקאות 

  
סדר ניירות . לכל אחד מניירות הערך, חישוב שער מסחר הנעילה ייערך בזה אחר זה  )ב

  .יהיה אקראי וישתנה מידי יום, לעניין חישוב השער, הערך
  

שער מסחר הנעילה של נייר ערך הוא השער שבו הושג איזון מלא או חלקי בין פקודות   )5
ומחזור המסחר , לעיל) 5.ק ד"כפוף לסדר העדיפות כקבוע בס, הקנייה לפקודות המכירה

  .בו הוא הגבוה ביותר
  

יהיה שער מסחר , היה ומחזור המסחר הגבוה ביותר בנייר ערך הושג ביותר משער אחד
  .הנעילה השער הקרוב ביותר לשער הבסיס למסחר הנעילה

  
או לא היו בתום שלב , מכירהלא הושג איזון מלא או חלקי בין פקודות הקנייה ופקודות ה  )6

יהיה שער מסחר הנעילה שווה לשער , טרום הנעילה פקודות בספר הפקודות של נייר הערך
  .הבסיס למסחר הנעילה והמחזור במסחר הנעילה יהיה אפס

  
  .את שער מסחר הנעילה ואת מחזור מסחר הנעילה בו, לכל נייר ערך, הבורסה תפרסם  )7

  
שלב מסחר הנעילה בנייר ערך ועד המועד בו נקבע שער מסחר פקודות שתוגשנה מתחילת   )8

  .תידחנה, הנעילה לאותו נייר ערך
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  :בניירות הערך המפורטים להלן יתנהל המסחר כמפורט להלן, לעיל. 1על אף האמור בסעיף   .א1
  

 שלב טרום –ים ברשימת השימור יתנהל המסחר בשני שלבי מסחר בלבד בניירות ערך הכלול  .א
  .פתיחה ושלב מסחר הפתיחה

  
 שלב טרום פתיחה ושלב מסחר פתיחה –במניות שלהלן יתנהל המסחר בשני שלבי מסחר בלבד   .ב

  "):מסחר פתיחה נפרד: "להלן(י הדירקטוריון "שיתקיים בשעה שתקבע ע
  

אשר עומדות , גדרתו בהנחיות על פי החלק השביעי לתקנוןכה, במניות הכלולות במאגר  )1
ק " למעט בשל אחת העילות המפורטות בס,להיגרע מהמאגר בעקבות השעיית המסחר בהן

יתקיים מסחר פתיחה נפרד ביום המסחר הקודם ליום , בחלק הרביעי לתקנון) 2.א.6
  .שלב מסחר הנעילהוזאת כפוף לכך שבאותו יום לא צפוי להתקיים בהן , גריעתן מהמאגר

  
אשר עומדות , כהגדרתו בהנחיות על פי החלק השביעי לתקנון, במניות הכלולות במאגר  )2

ק "למעט בשל אחת העילות המפורטות בס, להיגרע מהמאגר בעקבות השעיית המסחר בהן
בחלק הרביעי לתקנון ואשר ביום המסחר הקודם ליום גריעתן מהמאגר צפוי היה ) 2.א.6

  .אולם בסופו של דבר לא התקיים,  שלב מסחר הנעילהלהתקיים בהן
  

מסחר פתיחה נפרד במניות אלו יתקיים ביום המסחר הבא לאחר יום המסחר הקודם 
 .ליום גריעתן וזאת כפוף לכך שבאותו יום לא צפוי להתקיים בהן שלב מסחר הנעילה

  
יתנהל ,  להלן5 בסעיף כמשמעותה, בניירות ערך הנכללים ברשימת ניירות הערך דלי הסחירות  .ג

שלב טרום נעילה , שלב מסחר פתיחה, טרום פתיחה שלב –המסחר בארבעה שלבי מסחר בלבד 
  :כמפורט להלן, ושלב מסחר נעילה

  
  .לעיל. א.1ק "  כמפורט בס– שלב טרום פתיחה  )1
  
  .לעיל. ב.1ק " כמפורט בס– שלב מסחר הפתיחה  )2
  

בניירות ערך הנכללים ברשימה , לעיל) ג)8.ב.1עד ) א)8.ב.1ק "על אף האמור בס, אולם
  :יתקיים האמור להלן

  
פקודות שער שלא בוצעו בשלב מסחר הפתיחה וכן החלק שלא בוצע מפקודות   )א

יועברו אוטומטית לשלב טרום , כאמור שבוצעו באופן חלקי בשלב מסחר הפתיחה
  .הנעילה כלהלן

  
כשהן מוגבלות בהגבלת השער תועברנה לשלב טרום הנעילה , פקודות שער כאמור  )ב

  .המקורית שלהן
  
פי המועד המקורי של -עדיפות פקודות כאמור בשלב טרום הנעילה תיקבע על  )ג

  .קבלתן בבורסה
  

  .לעיל. ד.1ק " כמפורט בס– שלב מסחר טרום הנעילה  )3
  
בניירות ערך הנכללים ברשימה יתקיים האמור , לעיל) 2.ד.1ק "על אף האמור בס, אולם
  :להלן

  
  ".שער בסיס למסחר הנעילה"בשלב מסחר זה ייקבע לכל נייר ערך 

  .שער הבסיס למסחר הנעילה יהיה שווה לשער הפתיחה של נייר הערך
  

  .לעיל. ה.1ק " כמפורט בס– שלב מסחר הנעילה  )4
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   פקודהגודל מירבי וגודל מזערי של  .2
  

  :פקודה הינו כלהלןמירבי של גודל   .א
  

 999,999,999-אך לא יותר מ, הינו כמפורט להלן, למעט בניירות ערך מוסדיים, בנייר ערך  )1
  :יחידות מסחר

  
 כמות ניירות ערך -בניירות ערך המירים ובתעודות התחייבות תאגידיות , במניות  )א(

  .אותו נייר ערך מהכמות הרשומה למסחר בבורסה ב5%-השווה ל
  

 10%- כמות ניירות ערך השווה ל-מ "בתעודות התחייבות ממשלתיות ובמק  )ב(
  .מהכמות הרשומה למסחר בבורסה באותו נייר ערך

  
  

  :  תעוגל כמפורט בטבלה שלהלן,לעילכאמור , כמות ניירות הערך  )2
  

  :הכמות תעוגל כלהלן  :כאשר כמות ניירות הערך הינה כלהלן

   הקרוב ביותר10 -ל  1,000עד 

   הקרוב ביותר100 -ל  10,000 עד 1,001 -מ

   הקרוב ביותר1,000 -ל  100,000 עד 10,001 -מ

   הקרוב ביותר10,000 -ל  100,000מעל 

  
  . יחידות מסחר999,999,999גודל מירבי של פקודה בניירות ערך מוסדיים יהיה   )3

  
  

  :פקודה הינו כלהלןמזערי של גודל   .ב
  

, לרבות בפקודות לביצוע במסחר פתיחה נוסף, ביצוע בשלב מסחר הפתיחהבפקודות ל  )1
  . יחידת מסחר אחת-ובשלב מסחר הנעילה 

  
  :בפקודות שהוגשו לביצוע בשלב המסחר הרציף  )2

  
ובמוצרי  בתעודות התחייבות אופציה ,בתעודות התחייבות ניתנות להמרה, במניות  *)א(

  1,000שיהיה בין , פי שיקבע הדירקטוריון כמות ניירות ערך בשווי כספי כ-מדדים 
  .ח" ש10,000ח לבין "ש

  
הדירקטוריון רשאי לקבוע סכומים שונים לסוגים שונים או לקבוצות שונות של 

  .ניירות ערך
  
 כמות –להלן ) ד(ק "לעיל או בס) א(ק "בניירות ערך המירים שאינם מנויים בס  )ב(

אך לא פחות מיחידת מסחר , הלןהקטנה מבין החלופות שלניירות ערך המירים 
  :אחת

  
כשהוא מחולק , גודל פקודה מזערי של נכס הבסיס של נייר הערך ההמיר  )1(

  .ביחס המימוש של נייר הערך ההמיר
  

יערך , כאשר נייר הערך ההמיר ניתן להמרה ליותר מאשר לנייר ערך אחד
ודל ל בנפרד לגבי כל אחד מניירות הערך הנובעים מהמרתו וג"החישוב הנ

  .פקודה מזערי יהיה הגבוה מבין הסכומים שיתקבלו

                                                 
  :ב גודל מזערי של פקודה למסחר הרציף יהיההדירקטוריון החליט כי שווי כספי של ניירות ערך לצורך חישו   *

  .ח" ש5,000 25-א"במניות ת  -
 .ח" ש2,000 -)  ח"לרבות מוצרי מדדים בשוק האג(ביתר ובמוצרי מדדים , 75-א"במניות ת  -
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  . מהכמות הרשומה למסחר בנייר הערך ההמיר0.5%  )2(

  
או ניירות  כמות תעודות התחייבות -ובניירות ערך מוסדיים בתעודות התחייבות   **)ג(

 10,000שיהיה בין , בשווי כספי כפי שיקבע הדירקטוריון,  הענייןלפי, ערך מוסדיים
  .ח" ש50,000ח לבין "ש

  
 כמות כתבי אופציה לתעודות התחייבות –בכתבי אופציה לתעודות התחייבות   )ד (

  :אך לא פחות מיחידת מסחר אחת, הקטנה מבין החלופות שלהלן
  

כשהוא מחולק ,  כאמורפקודה מזערי של נכס הבסיס של כתב האופציהגודל   )1(
  .ביחס המימוש של כתב האופציה כאמור

  
יערך , כאשר נייר הערך ההמיר ניתן להמרה ליותר מאשר לנייר ערך אחד

ל בנפרד לגבי כל אחד מניירות הערך הנובעים מהמרתו וגודל "החישוב הנ
  .פקודה מזערי יהיה הגבוה מבין הסכומים שיתקבלו

  
  . בכתב האופציה מהכמות הרשומה למסחר0.5%  )2(

  
  . יחידת מסחר אחת בזכויות-בזכויות   )ה(

  
  . מ"נ מק" ע30,000 -מ "במק  )ו(
  
  .נ ניירות ערך מסחריים" ע30,000 –בניירות ערך מסחריים   )ז(

  
  . יחידת מסחר אחת–באופציות כיסוי   )ח(
  
מי אם החליט הדירקטוריון על קיום ארבעה י, לעיל) ד(עד ) א(ק "על אף האמור בס  )ט(

יהיה גודל פקודה מזערי בנייר , מסחר אחרונים בנייר ערך לפני מחיקתו מהמסחר
  .יחידת מסחר אחת, בארבעה ימי המסחר כאמור, הערך

  
במקרים המפורטים להלן יהיה , לעיל) ז(עד ) ו(-ו, )ד(עד ) א(ק "בסעל אף האמור   )י(

  : יחידות מסחר100גודל מזערי של פקודה 
  

 בנייר ערך חדש ובכל אחד מימי המסחר הבאים ביום המסחר הראשון  -
עד וכולל יום המסחר בו יתקיים לראשונה מסחר בבורסה בנייר , אחריו
  .הערך

 3ביום המסחר הראשון בנייר ערך לאחר הפסקת מסחר בו שעלתה על   -
עד וכולל יום המסחר בו , חודשים ובכל אחד מימי המסחר הבאים אחריו

  .ה בנייר הערך לאחר הפסקת המסחריתקיים לראשונה מסחר בבורס
  
בתום ,  יחושב מידי חודש,לעיל) ד)(2עד ) א)(2ק "כאמור בס, גודל מזערי של פקודה  )א(  )3

ק "בכפוף לקבוע בס, ישאר בתוקף במהלך כל החודשייום המסחר האחרון בחודש ו
  .להלן) ב(

  
ולקו על פי  לזכויות להתאמה תותאם כמות ניירות הערך לזכויות שחהאקסביום   )ב(

  .באותו יוםשער הבסיס של נייר הערך 
  

לעיל תעוגל כמפורט ) ד)(2עד ) א)(2ק "כמות ניירות הערך על פי החישובים שבס  )ג(
  : בטבלה שלהלן

  
  :הכמות תעוגל כלהלן  :כאשר כמות ניירות הערך הינה כלהלן

  לשלם הקרוב ביותר  100עד 

   הקרוב ביותר10 -ל  1,000 עד 101 -מ

   הקרוב ביותר100 -ל  10,000 עד 1,001 -מ

   הקרוב ביותר1,000 -ל  100,000 עד 10,001 -מ

                                                 
של תעודות התחייבות שהונפקו על ידי הדירקטוריון החליט כי הגודל המזערי של פקודה לביצוע בשלב המסחר הרציף    **

 10,000והגודל המזערי כאמור בתעודות התחייבות תאגידיות הוא , ח" ש30,000 נת ישראל ובניירות ערך מוסדיים הואמדי
 .ח"ש



   הקרוב ביותר10,000 -ל  100,000מעל 



 21 -ב 
 105991 - 26.1.12 מעודכן עד ליום - 27' עדכון מס-מדריך מסחר

  
   כללי קבלה וביצוע-פקודות הלקוחות   .3
  

  שינוי פקודות וביטולן  .א
  

למעט בפרקי הזמן , ניתנת לבטול או לשינוי, כולה או חלקה, צעהפקודה שטרם בו  )1
  .להלן) 2ק "שיפורטו בס

  
  .פקודה שבוטלה תוצא מספר הפקודות

  
כפקודה שהתקבלה , תחשב לענין סדר עדיפותה לביצוע, כולה או חלקה, פקודה ששונתה

  .במועד בו התקבל בבורסה השינוי
  

  :בטל או לשנות פקודותבפרקי הזמן המפורטים להלן לא ניתן ל  )2
  

אלא אם כן , בפרקי הזמן המפורטים להלן לא ניתן לבטל או לשנות פקודות  )א
הפתיחה הפקודה שרוצים לבטל או לשנות היא פקודת מכירה בשער גבוה משער 

כפוף לאמור בסעיף , התאורטיהפתיחה התאורטי או פקודת קניה בשער נמוך משער 
  :להנחיות' בפרק ט) ג)2.א.1

  
 ועד תחילת שלב 09:40 החל משעה - 100-א"תבניירות ערך הכלולים במדד   )1(

  .מסחר הפתיחה
  

 בחמש הדקות שלפני תחילת - 100-א"תבניירות ערך שאינם כלולים במדד   )2(
  .שלב מסחר הפתיחה

  
  .מתחילת שלב מסחר הפתיחה בנייר ערך ועד שנקבע לאותו נייר ערך שער פתיחה  )ב

  
  .נות של הפסקת מסחר קצובה הדקות הראשו15-ב  )ג

  
אלא אם כן , מהמועד המוקדם ביותר למסחר הנעילה ועד מסחר הנעילה בנייר ערך  )ד

הפקודה שרוצים לבטל או לשנות היא פקודת מכירה בשער גבוה משער מסחר 
כפוף , הנעילה התאורטי או פקודת קניה בשער נמוך משער מסחר הנעילה התאורטי

  .להנחיות' רק טבפ) ב)3.א.1לאמור בסעיף 
  

מתחילת שלב מסחר הנעילה בנייר ערך ועד שנקבע לאותו נייר ערך שער מסחר   )ה
  .הנעילה ושער הנעילה

  
  . תבוטל–או חלק ממנה שלא בוצעה עד תום יום המסחר , פקודה  )3

  
  דחיית פקודות  .ב

  
  :והודעה על כך תשלח מיד לחבר שהגישן,  פקודות כמפורט להלן תידחנה

  
שער או פקודות שער למסחר הפתיחה שהוגשה לשלב מסחר הפתיחה והיא פקודת   )1

  .בהגבלת שער החורגת מגבול התנודה היומית המותרת בשלב מסחר זה
  
  .פקודה שונה מזו המותרת לשלב מסחר כלשהו  )2

  
  .פקודה שהוגשה שלא בהתאם ללוחות הזמנים שנקבעו  )3
  
  .יר ערך שגוי או סוג פקודה שגוימספר ני: פקודה המכילה  נתונים שגויים כגון  )4
  
  .פקודה יוצאת דופן כמפורט להלן  )5
  
  .בשלב בו אין להגיש פקודות, פקודה לנייר ערך הנמצא בהפסקת מסחר קצובה  )6
  
  .פקודה לנייר ערך הנמצא בהפסקת מסחר שאינה הפסקת מסחר קצובה  )7
  
  .פקודה לנייר ערך שאינו נסחר באותו יום  )8
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  . או בשלב טרום הנעילה אשר תוגש בשלב טרום הפתיחהתואמת הפקוד  )9
  

  .תואמת שאינה פקודת שער הפקוד  )10
  

 הדקות האחרונות של הפסקת מסחר קצובה 30פקודה תואמת אשר תוגש במהלך   )11
  . במהלך המסחר הרציףהמסתיימת

  
  .לעיל. 2 שגודלה עולה על הגודל המרבי שנקבע בסעיף פקודה  )12
  

  פקודה יוצאת דופן  .ג
  

  במניות ובניירות ערך המירים למניות  )א  )1
  

לביצוע למעט , פקודה יוצאת דופן הינה פקודה המוגשת בשלב המסחר הרציף
  :והינה אחת מאלה, נוסףהפתיחה הבמסחר 

  
   -ובתעודות התחייבות אופציה בתעודות התחייבות ניתנות להמרה , במניות  )1(

  
 משער העיסקה האחרונה 35%-מ פקודה בהגבלת שער גבוהה -בקניה   )א(

  .שבוצעה בנייר הערך בעת הגשתה
  

 משער העיסקה 35%-מ פקודה בהגבלת שער נמוכה -במכירה   )ב(
  .האחרונה שבוצעה בנייר הערך בעת הגשתה

  
 אין פקודה -לעיל ) 1(ק "בניירות ערך המירים שונים מאלה שפורטו בס  )2(

  .יוצאת דופן במחיר
  

  ובניירות ערך מוסדייםבתעודות התחייבות ובכתבי אופציה לתעודות התחייבות   )ב
  

למעט במסחר , פקודה יוצאת דופן הינה פקודה המוגשת בשלב המסחר הרציף
  :פתיחה נוסף והינה אחת מאלה

  
   -  ובניירות ערך מוסדייםבתעודות התחייבות  )1(

  
 משער העיסקה האחרונה 6%-מ פקודה בהגבלת שער גבוהה -בקניה   )א(

  .שבוצעה בנייר הערך בעת הגשתה
  
 משער העיסקה האחרונה 6%-מ פקודה בהגבלת שער נמוכה -במכירה   )ב(

  .שבוצעה בנייר הערך בעת הגשתה
  

  . אין פקודה יוצאת דופן-בכתבי אופציה לתעודות התחייבות   )2(
  
  רך מסחרייםובניירות עמ "במק  )ג

  
למעט במסחר , פקודה יוצאת דופן  הינה פקודה המוגשת בשלב המסחר הרציף

  :והינה אחת מאלה, פתיחה נוסף
  

 משער העיסקה האחרונה 6%-מ פקודה בהגבלת שער גבוהה -בקניה   )א(  )1(
  .שבוצעה בנייר הערך בעת הגשתה

  
רונה  משער העיסקה האח6%-מ פקודה בהגבלת שער נמוכה -במכירה   )ב(

  .שבוצעה בנייר הערך בעת הגשתה
  

  . אגורות100-מ פקודה בהגבלת שער גבוהה -בקניה ובמכירה   )2(
  

פקודות שתוגשנה לנייר ערך שנרשם לראשונה למסחר או לנייר ערך , על אף האמור לעיל
לא תחשבנה כפקודות יוצאות , שהמסחר בו מתחדש לאחר הפסקה של יותר מחודש ימים

  . תום היום בו יתקיים לראשונה מסחר בבורסה בנייר הערך כאמורוזאת עד ל, דופן
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  .פקודות יוצאות דופן תידחנה  )2
  

וזאת  באמצעות פניה  בכתב  או , ניתן להגיש פקודות יוצאות דופן, על אף האמור לעיל
עובד . ידי המנהל הכללי של הבורסה-רסה שהוסמך לכך עלבאמצעות המחשב לעובד בו

יגישה למסחר או יודיע  לחבר הבורסה , הבורסה כאמור בקבלו פקודה יוצאת דופן
שהעבירה כי הפקודה כבר אינה פקודה יוצאת דופן ולפיכך החבר רשאי להגישה אותה 

  .למסחר
  

,  עובד הבורסה כאמורעדיפות הזמן של פקודות יוצאות דופן שתוגשנה למסחר על ידי
  .תיקבע לפי מועד הגשתן למסחר על ידי עובד הבורסה

  
המנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על , לעיל) 2.ק ג"ובס) 1.ק ג"על אף האמור בס  )3

, פקודה יוצאת דופן, רשאי לקבוע כי בנייר ערך מסויים או בקבוצה של ניירות ערך, ידו
או לקבוע כי בנייר ערך מסויים , לעיל) 1.ק ג"הקבוע בסתהיה שונה מ, ביום מסחר מסויים

והכל , פקודות יוצאות דופן  לא תידחנה, ביום מסחר מסויים, או בקבוצה של ניירות ערך
בלבד שעל קביעות כאמור תינתן הודעה מראש לא יאוחר מיום המסחר הקודם ליום אליו 

  .מתייחסת הקביעה
  
  .יסויזה לא חל על אופציות כ. ג.3סעיף   )4

  
  מדרגות להגשת פקודות  .ד

  
  :בהתאם לשער נייר הערך ולפי הפרוט להלן, פקודות תוגשנה במדרגות קבועות

  
  -במניות ובניירות ערך המירים למניות   )1

  
  . אגורות0.1במדרגות של ,  אגורות1,000 עד 1-משער נייר הערך   -
  . אגורה1במדרגות של ,  אגורות10,000 ועד 1,000שער נייר הערך מעל   -
  . אגורות10במדרגות של ,  אגורות100,000 ועד 10,000שער נייר הערך מעל   -
  . אגורות100במדרגות של ,  אגורות100,000שער נייר הערך מעל   -
  

  -ובניירות ערך מוסדייםבתעודות התחייבות ובכתבי אופציה לתעודות התחייבות   )2
  

  . אגורה0.01ות של במדרג,  אגורות10,000ועד  1-משער נייר הערך   -
  .  אגורה1במדרגות של ,  אגורות10,000שער נייר הערך מעל   -
  

  -ובניירות ערך מסחריים מ "במק  )3
  

  . אגורות0.01פקודות תוגשנה במדרגות קבועות של 
  

  :את הפרטים הבאים, בין היתר, פקודה שיגיש חבר לבורסה תכלול  .ה
  

 הפקודה היא לחשבון הנוסטרו או לחשבון האם, במבנה שייקבע על ידי הבורסה, סימון  )1
  .הלקוחות

  
  .במבנה שייקבע על ידי הבורסה, ברקוד זיהוי של מספר חשבון של מגיש הפקודה אצל הח  )2

  
  פקודות תואמות  .ו

  
  .בלבד להגיש בשלב המסחר הרציף ניתןתואמות פקודות   )1

  
המסחר הרציף אין  הדקות האחרונות של הפסקת מסחר קצובה המסתיימת במהלך 30-ב  )2

  .להגיש פקודות תואמות
  

  .ערכים כספיים בפרק זה לא יוצמדו למדד המחירים לצרכן  .4
  
  מסחר ברשימת ניירות ערך דלי סחירות  .5

  
תיקבע על ידי ") הרשימה"או " רשימת דלי הסחירות: "להלן(רשימת ניירות הערך דלי הסחירות   .א

  .ל פי התנאים שלהלןמנהל המסחר ותעודכן על ידו פעמיים בשנה ע
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  :לעניין סעיף זה  .ב

  
  .לפי העניין, בכל שנה, באוקטובר 15 וא באפריל 15 –" המועד הקובע"

  
  .שהסתיימו במועד הקובע שישה החודשים –" התקופה הקובעת"
  
 המסחר ישל מחזורהיומית התמורה הכספית אשר , םסכו –" חציון מחזור המסחר היומי"

במחצית ממספר ימי המסחר בתקופה הקובעת היתה גבוהה ממנו או שווה , ערךהבבורסה בנייר 
  .לו

  
בתקופה ערך הכספית של מחזור המסחר בבורסה בנייר ההתמורה  –" מחזור יומי ממוצע"

מי מסחר שבהם במשך כל יום למעט י, ימי המסחר בתקופה הקובעתמחולקת במספר , הקובעת
  .המסחר היתה השעיה של המסחר בנייר הערך

 
  :ברשימת דלי הסחירות יכללו ניירות הערך שלהלן  .ג

  
יחידות של קרנות , תעודות התחייבות ניתנות להמרה למניות, יחידות השתתפות, מניות  )1

 אופציות מוצרי מדדים הנסחרים על פי כללי המסחר של מניות למעט, נאמנות סגורות
  :אשר כל אחד מהם עומד בכל התנאים שלהלן, כיסוי

  
חציון מחזור המסחר היומי בו בבורסה בתקופה הקובעת היה נמוך מהסכום   )א

   ;* שייקבע הדירקטוריון
  
מחזור יומי ממוצע בו בבורסה בתקופה הקובעת היה נמוך מהסכום שייקבע   )ב

  .** הדירקטוריון
  

  .תחילת התקופה הקובעתנרשם למסחר בבורסה לפני   )ג
  

  .לא היה בהשעיית מסחר שנמשכה ברציפות במשך כל התקופה הקובעת  )ד
  

יכללו ברשימה גם כל כתבי האופציה , לעיל) 1.ג.5ק "נכלל ברשימה נייר ערך כאמור בס  )2
  .ואופציות הרכישה הניתנים למימוש לאותו נייר ערך

   
  :עדכון הרשימה יבוצע כלהלן  .ד

  
יקבע מנהל המסחר את רשימת ניירות הערך המועמדים , המועד הקובעסמוך לאחר   )1

ורשימת ניירות הערך המועמדים להיגרע מהרשימה לפי התנאים , להיכלל ברשימה
  ").רשימות המועמדים: "להלן(לעיל ) 1.ג.5ק "הקבועים בס

  
הבורסה תפרסם את רשימות המועמדים וכן תודיע בכתב לחברות שניירות ערך שלהן   )2

, מצאים ברשימות המועמדים כי ניירות הערך מועמדים לכניסה או ליציאה מהרשימהנ
פרסום רשימות המועמדים ומשלוח ההודעות כאמור יתבצעו תוך שלושה . לפי העניין

  .שבועות מהמועד הקובע
  

 וםיב -ואם אלה אינם ימי מסחר , ל כל שנה שבדצמבר 15- ובביוני 15-הרשימה תעודכן ב  )3
  .")מועד העדכון: "כל אחד מאלה ייקרא להלן ( אחריהםהמסחר הבא

  
 יתבצע על בסיס רשימות המועמדים שנקבעו סמוך לאחר ביוני 15-עדכון הרשימה ב

  . הקודם לאותו מועדאפרילהמועד הקובע בחודש 
  

 יתבצע על בסיס רשימות המועמדים שנקבעו סמוך לאחר בדצמבר 15-עדכון הרשימה ב
  . הקודם לאותו מועדקטובראוהמועד הקובע בחודש 

  
עדכון הרשימה יתבצע כך שבמועד העדכון יתווספו לרשימה ניירות ערך שברשימת 

המועמדים להיכלל ברשימה וייגרעו מהרשימה ניירות הערך שברשימת המועמדים להיגרע 
  .להלן) 4.ד.5ק  "בכפוף לאמור בס, מהרשימה

                                                 
 .ח" ש2,000הדירקטוריון החליט כי חציון מחזור המסחר היומי בנייר הערך בבורסה בתקופה הקובעת יהיה    *

 .ח" ש20,000 בבורסה בתקופה הקובעת יהיה בנייר הערךיומי ממוצע הדירקטוריון החליט כי מחזור    **
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אף אם הוא נכלל ברשימת , נייר ערך לא יתווסף לרשימה, לעיל. ג.5ק "על אף האמור בס  )4
  :אם מתקיים בו אחד או יותר מהמצבים המפורטים להלן, המועמדים להיכלל בה

  
  .בהתאם להנחיות הבורסה, מתקיימת בנייר הערך עשיית שוק  )א
  
  .שימורנייר הערך כלול ברשימת ה  )ב

  
  :עדכון הרשימה שלא במועדי העדכון  )5

  
נייר ערך הנכלל ברשימה ייגרע ממנה ביום המסחר בו יחל להתקיים בו אחד או   )א

  . לעיל) 4.ד.5ק "יותר מהמצבים המפורטים בס
  
אך בסופו של דבר לא נכלל , נייר ערך הנכלל ברשימת המועמדים להיכלל ברשימה  )ב

יצורף לרשימה , לעיל) 4.ד.5ק "ו יותר התנאים שבסבה משום שהתקיימו בו אחד א
  .ביום המסחר הראשון שבו לא יתקיימו בו אף אחד מהתנאים כאמור

  
המועד הקובע לקביעת רשימות המועמדים בפעם הראשונה יהיה , על אף האמור לעיל  )6

 12ם הראשונה ביום  והרשימה תיקבע על ידי מנהל המסחר בפע2007 ביוני 15ביום 
  .2007סט באוגו
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   המסחר בנגזרים-' פרק ו
  
  מהלך המסחר  .1
  

בכל עיסקה ועיסקה יקבעו שער העיסקה והכמות . צדדי-במסחר תתבצענה עסקאות על בסיס דו  .א
  .שבוצעה

  
  :רט להלןחבר רשאי להגיש לבורסה רק פקודות קניה ומכירה כמפו  .ב

  
  ).LMT(פקודת שער   )1
  
  ).FOK(פקודת מייד והכל   )2
  
  ).IOC(פקודת מייד או בטל   )3
  

  .כפקודת מייד והכל וכפקודת מייד או בטל, פקודה תואמת ניתן להגיש כפקודת שער
  

  .תידחנה, פקודות שונות מהפקודות שפורטו לעיל
  

 הן ניתנות לביצוע עם פקודות נגדיות האם, הפקודות המוגשות נבדקות לפי סדר הגעתן לבורסה  .ג
  .הרשומות בספר הפקודות, להן

  
תבוצענה , פקודת שער שהינה פקודת קניה וכן פקודת מייד או בטל שהינה פקודת קניה  )1  .ד

שהגבלת השער שלהן נמוכה או שווה להגבלת השער בפקודת , מול פקודות שער נגדיות
בלת השער שלה היא הנמוכה ביותר ועד החל מביצוע מול הפקודה הנגדית שהג, הקניה

לפקודת הנגדית שהגבלת השער שלה היא כהגבלת השער בפקודת הקניה או עד לביצוע כל 
  .לפי העניין, פקודת הקניה

  
כמות הפקודות , פקודת מייד והכל שהינה פקודת קניה תבוצע רק אם בעת הגשתה

 לפחות לביצוע כל פקודת מספיקה, מולן היא יכולה להתבצע, הנגדיות שבספר הפקודות
פקודת הקניה , אם כמות הפקודות הנגדיות כאמור אינה מספיקה לביצוע כאמור. הקניה

  . מתבטלת
  

תבוצענה , פקודת שער שהינה פקודת מכירה וכן פקודת מייד או בטל שהינה פקודת מכירה  )2
קודת שהגבלת השער שלהן גבוהה או שווה להגבלת השער בפ, מול פקודות שער נגדיות

החל מביצוע מול הפקודה הנגדית שהגבלת השער שלה היא הגבוהה ביותר ועד , המכירה
לפקודה הנגדית שהגבלת השער שלה היא כהגבלת השער בפקודת המכירה או עד לביצוע 

  .לפי העניין, כל פקודת המכירה
  

כמות הפקודות , פקודת מייד והכל שהינה פקודת מכירה תבוצע רק אם בעת הגשתה
מספיקה לפחות לביצוע כל פקודת , מולן היא יכולה להתבצע, יות שבספר הפקודותהנגד

פקודת , אם כמות הפקודות הנגדיות כאמור אינה מספיקה לביצוע כאמור. המכירה
  . המכירה מתבטלת

  
תרשם , שלא בוצעה מול פקודות נגדיות הרשומות בספר הפקודות, כולה או חלקה, פקודת שער  .ה

  .בספר הפקודות
  
פקודת מייד והכל שלא בוצעה וכן פקודת מייד או בטל שלא בוצעה וכן חלק מפקודת מייד או   .ו

  .ולא ירשמו בספר הפקודות, יתבטלו, שלא בוצע מייד עם קבלת הפקודה בבורסה, בטל
  

  :פי סדר העדיפות כמפורט להלן-פקודות הרשומות בספר הפקודות תבוצענה על  .ז
  

  . גבוה תבוצענה לפני פקודות לקניה המוגבלות בשער נמוך יותרפקודות לקניה המוגבלות בשער
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פקודות למכירה המוגבלות בשער נמוך תבוצענה לפני פקודות למכירה המוגבלות בשער גבוה 
  .יותר

  
  . בבורסהפקודות באותה הגבלת שער תבוצענה לפי סדר קבלתן

  
  .פי שער הפקודה שהופיעה בספר הפקודות-העסקאות תבוצענה על  .ח

  
  .פקודה שבוצעה במלואה נמחקת מספר הפקודות  .ט

  
החלק שלא בוצע נשאר בספר הפקודות ויבוצע בהתאם לעדיפות שתקבע , בוצעה פקודה בחלקה

  .לפי המועד המקורי בו התקבלה הפקודה בבורסה
  

  .תבוטל, הרשומה בספר הפקודות בתום המסחר, או חלק ממנה, פקודה  .י
  
  גודל מירבי וגודל מזערי של פקודה  .2

  
  .יחידות מסחר 2,000   באופציות הינוגודל מירבי של פקודה  .א

  
  .יחידות מסחר 200  בחוזים עתידיים הינוגודל מירבי של פקודה

  
  .תגודל מזערי של פקודה יהיה יחידת מסחר אח  .ב

  
   כללי קבלה וביצוע-פקודות הלקוחות   .3
  

  שינוי פקודות וביטולן  .א
  

, ניתנת לבטול או לשינוי, הרשומה בספר הפקודות, כולה או חלקה, פקודה שטרם בוצעה  )1
  .להלן) 2ק "בכפוף לקבוע בס

  
 ניתן לבטל פקודות שבספר הפקודות אך לא ניתן לשנות -נקבעה בנגזר הפסקת מסחר   )2

  .פקודות
  

  .פקודה שבוטלה תוצא מספר הפקודות  )3
  

כפקודה שהתקבלה , תחשב לעניין סדר עדיפותה לביצוע, כולה או חלקה, פקודה ששונתה  )4
  .במועד בו התקבל בבורסה השינוי

  
  דחיית פקודות  .ב

  
  :והודעה על כך תשלח מייד לחבר שהגישן, פקודות כמפורט להלן תידחנה

  
  .וחות הזמנים שנקבעופקודה שהוגשה שלא בהתאם לל  )1
  
  .סימול שגוי של נגזר או סוג פקודה שגוי: פקודה המכילה  נתונים שגויים כגון  )2
  
  .המוגשת לנגזר הנמצא בהפסקת מסחר זמנית או בהשעיה, פקודה שאינה פקודת ביטול  )3
  
  .פקודה לנגזר שאינו נסחר באותו יום  )4
  
  .לעיל. 2עיף פקודה שגודלה עולה על הגודל המרבי שנקבע בס  )5
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  מדרגות להגשת פקודות  .ג

  
באופציות על תעודת , באופציות על מניה ,פקודות החברים באופציות על מדד מניות  )1

בהתאם , תוגשנה במדרגות קבועות, ח"המטובאופציות על שער התחייבות מסוג שחר 
  :ולפי הפרוט שלהלן,  האופציה הנסחרתלשער

  
  .ח" ש1 במדרגות של -ח " ש20עד 

  .ח" ש5 במדרגות של -ח " ש200ח ועד " ש20מעל 
  .ח" ש10 במדרגות של -ח " ש2,000ח ועד " ש200מעל 
  .ח" ש20 במדרגות של -ח " ש2,000מעל 

  
  .השער ינקב בשקלים חדשים שלמים

  
 ח"המטל מדד מניות ובחוזים עתידיים על שער פקודות החברים בחוזים עתידיים ע  )2

  .ח" ש10תוגשנה במדרגות קבועות של 
  

  .שער חוזים עתידיים כאמור ינקב בשקלים חדשים שלמים
  

פקודות החברים בחוזים עתידיים על שער הריבית לשלושה חודשים תוגשנה במדרגות   )3
  .קבועות של מאית נקודת האחוז

  
  .ב בנקודות שלמות  ובכפולות של מאית נקודת האחוזשער חוזים עתידיים כאמור ינק

  
פקודות החברים בחוזים עתידיים על מדד המחירים לצרכן תוגשנה במדרגות קבועות של   )4

  .חמש מאיות הנקודה
  

  .שער חוזים עתידיים כאמור ינקב בנקודות שלמות ובכפולות של חמש מאיות הנקודה
  
  :את הפרטים הבאים, היתרבין , פקודה שיגיש חבר לבורסה תכלול  .ד
  

האם הפקודה היא לחשבון הנוסטרו או לחשבון , במבנה שיקבע על ידי הבורסה, סימון  )1
  .הלקוחות

  
  .במבנה שיקבע על ידי הבורסה, קוד זיהוי של מספר החשבון של מגיש הפקודה אצל החבר  )2
  

  חישוב שער קובע בנגזר  .4
  

ממוצע המשוקלל של השערים שנקבעו בחמש השער הקובע בנגזר ביום מסחר יהיה ה  )1  .א
ובלבד שנקנו או נמכרו בהן ביחד עשרים וחמשה , העסקאות האחרונות שהתבצעו בנגזר

  .נגזרים לפחות
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, גזרים לפחותלא נקנו או נמכרו בחמש העסקאות האחרונות באותו נגזר עשרים וחמשה נ  )2

הממוצע המשוקלל של השערים שנקבעו בעסקאות האחרונות , יהיה השער הקובע בנגזר
  .שהתבצעו בנגזר ושנקנו או נמכרו בהן ביחד עשרים וחמשה נגזרים לפחות

  
יחושב השער הקובע על פי , לא בוצעו עסקאות בעשרים וחמשה נגזרים לפחות באותו נגזר  )3

באותו , שנקבעו בכל העסקאות שבוצעו באותו יום מסחרהממוצע המשוקלל של השערים 
  .נגזר

  
יהיה השער הקובע בנגזר זהה לשער הקובע ביום , לא בוצעו ביום מסחר עסקאות בנגזר  )4

יסומן השער , אם לא בוצעה בנגזר כל עסקה מאז החל להיסחר, אולם. המסחר הקודם
  ".טרם נקבע"הקובע של הנגזר כ

  
רשאי המנהל הכללי של הבורסה להורות כי השער , בחישוב השער הקובעבוטלה עיסקה שנכללה   .ב

  .לעיל. הקובע באותו נגזר יחושב מחדש בהתאם למפורט בפיסקה א
  
  :כמפורט להלן, השער הקובע בנגזרים יעוגל  .ג

  
 בנגזרים על תעודת התחייבות מסוג שחר, בנגזרים על מניה, בנגזרים על מדד מניות  )1

  . לשקל החדש השלם הקרוב-ח "מטהובנגזרים על שער 
  
בחוזים עתידיים על שער הריבית לשלושה חודשים ובחוזים עתידיים על מדד המחירים   )2

  .בהתאמה,  למאית נקודת האחוז הקרובה ולמאית הנקודה הקרובה-לצרכן 
  

  מגבלת כמות פקודות לרצף נגזרים  .5
  

  הגדרות  .א
  

הפקודות שכל החברים רשאים להגיש לרצף המספר המירבי של   -  "מיכסת פקודות כללית"  
  .לכל שוקי הנגזרים, ביום מסחר מסוים, נגזרים

        
, המספר המירבי של הפקודות שחבר רשאי להגיש לרצף נגזרים  -  "מיכסת פקודות לחבר"  

למעט עבור לקוחות , עבור כל לקוחותיו, ביום מסחר מסוים
  .שלו שהינם פלא

        
, המספר המירבי של הפקודות שחבר רשאי להגיש לרצף נגזרים  -  "מיכסת פקודות לפלא"  

  .עבור פלא הפועל באמצעותו, ביום מסחר מסוים
        
מיכסת פקודות לחבר ומיכסת פקודות , מיכסת פקודות כללית  -  " מיכסת פקודות"  

  .לפלא
        
והעומד ) לרבות נוסטרו של חבר(לקוח הפועל לחשבון עצמו   -  "פלא"  

  .ורטים בהנחיות אלהבתנאים המפ
        
  .כל הנגזרים אשר נכס הבסיס שלהם זהה  -  "שוק נגזרים"  
        

  מיכסת פקודות  .ב
  
  . לקבוע את מיכסת הפקודות הכלליתרשאי, ידו-הדירקטוריון או מי שהוסמך על  *)1
  
  .מיכסת פקודות לחבר תחושב בנפרד ממיכסת פקודות לפלא הפועל באמצעות החבר  )2

                                                 
  . פקודות180,000תהיה " מיכסת פקודות כללית"  *

 .המנהל הכללי של הבורסה מוסמך לשנות את מיכסת הפקודות הכללית
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בחישוב מיכסת פקודות תילקחנה בחשבון פקודות המוגשות לרצף נגזרים לרבות פקודות   )3

  .אך למעט פקודות לביטול פקודות הרשומות בספר, לעדכון פקודות שבספר
  
א הפועלים באמצעות אינה ניתנת להעברה לפל, כולה או חלקה, מיכסת פקודות לחבר  )4

אינה , כולה או חלקה, מיכסת פקודות לפלא. החבר ואינה ניתנת להעברה לחבר אחר
אינה ניתנת להעברה ללקוחות אחרים , ניתנת להעברה לפלא אחר הפועל באמצעות החבר

  .הפועלים באמצעות החבר ואינה ניתנת להעברה לחבר אחר
  
ין המיכסה הזמנית לחבר כמפורט להלן מיכסת הפקודות לחבר תהיה הסכום הגבוה מב  )5

  .והמיכסה הסופית לחבר כמפורט להלן
  
מיכסת הפקודות לפלא תהיה הסכום הגבוה מבין המיכסה הזמנית לפלא כמפורט להלן   )6

  .והמיכסה הסופית לפלא כמפורט להלן
  

חבר אשר יגיש ביום מסחר מסויים כמות של פקודות העולה על מיכסת הפקודות לחבר או   )7
  .להלן. ק ו"יחוייב בתשלום כמפורט בס, על מיכסת הפקודות לפלא

  
  פעילות פלא  .ג

  
  .חבר יודיע לבורסה על כל פלא הפועל באמצעותו בכל אחד משוקי הנגזרים  )1

  
תהיה גדולה יותר , מיכסת הפקודות לפלא שנתמלאו לגביו התנאים הקבועים בסעיף זה  )2

  .ף הפעילות במסחרבאופן יחסי להיק, ממיכסת הפקודות לחבר
  

בשל פעילותו של , ישלם לבורסה עמלה רבעונית מזערית, חבר שבאמצעותו פועל פלא  )3
 מסך העמלות ששילמו כל החברים בכל שוקי הנגזרים 1.5%בגובה של , הפלא במסחר

  ").עמלת פלא: "להלן(בהם זכאי החבר למיכסת פקודות לפלא עבור אותו פלא 
  

  . בשל הרבעון הקודם,  כל רבעון קלנדריהחיוב כאמור יבוצע בתחילת
  

באותם שוקי נגזרים , עלה סך העמלות ששילם החבר בשל פעילות פלא הפועל באמצעותו
לא , על עמלת פלא באותם שווקים, בהם החבר זכאי לקבל עבורו מיכסת פקודות לפלא

  .יחוייב החבר בעמלת פלא בשל פעילות אותו פלא באותו רבעון
  

ודיע לחבר מאיזה מועד תכלל פעילות הפלא בחישוב מיכסת פקודות לפלא מנהל המסחר י  )4
  .עבור אותו פלא

  
חבר יודיע למנהל המסחר מייד על כל פלא שחדל לפעול באמצעותו או שחדל לעמוד   )5

    .בתנאים המזכים את החבר במיכסת פקודות לפלא
  

ים את החבר במיכסת לא הודיע חבר כי פלא הפועל באמצעותו חדל לעמוד בתנאים המזכ  )6
רשאי המנהל הכללי של הבורסה להודיע לחבר כי אותו , פקודות לפלא עבור אותו פלא

וכי , פלא חדל לעמוד בתנאים המזכים את החבר במיכסת פקודות לפלא עבור אותו פלא
  .החבר לא זכאי למיכסת פקודות לפלא בגין אותו לקוח

  
  מיכסה זמנית  .ד

  
  רים מסוייםהמיכסה הזמנית לשוק נגז  )1

  
לכל שוק נגזרים , תחושב,  של כל חודש קלנדרי ולפני תום החודש25-הסמוך לאחר   )א

  .לחודש הבא, מיכסה זמנית לאותו שוק, בנפרד
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לית כשהיא תחושב כמיכסת הפקודות הכל, מיכסה זמנית לשוק נגזרים מסויים  )ב

מתוך סך המחזור בכל שוקי , מוכפלת בשיעור המחזור של שוק הנגזרים המסויים
בתקופה שהתחילה ביום המסחר הראשון של החודש הקלנדרי שקדם , הנגזרים

תקופת "להלן ( של החודש בו נערך החישוב 25 -לחודש החישוב והסתיימה ביום ה
  ").החישוב

  
  מסויים ומיכסה זמנית לפלא לשוק נגזרים  מסוייםמיכסה זמנית לחבר לשוק נגזרים   )2

  
לכל שוק נגזרים  , תחושב,  של כל חודש קלנדרי ולפני תום החודש-25סמוך לאחר ה  )א

לחודש , מיכסה זמנית לחבר לאותו שוק ומיכסה זמנית לפלא לאותו שוק, בנפרד
  .הבא

  
לכל שוק נגזרים מיכסה זמנית לחבר לכל שוק נגזרים בנפרד ומיכסה זמנית לפלא   )ב

  :בנפרד תחושבנה כלהלן
  
)1(  

QX
iB

BiOi
∑

=  

        
      :כאשר  

 Oi  -   מיכסה זמנית לחברi או לפלא i ,לשוק נגזרים מסויים, לפי הענין.  
        
 Q  -  מיכסה זמנית לשוק נגזרים מסויים.  

        
 M  -  1.5 ,או מכפיל פלא אחר כפי שיקבע על ידי הדירקטוריון.  

        
 Vi  -   היחס בין המחזור של חברi או של פלא i ,בשוק נגזרים , לפי הענין

  .מתוך המחזור באותו שוק בתקופת החישוב, מסויים
        
 Bi  -  -   אםiבשוק נגזרים מסויים לגביו חבר אינו זכאי בגין ,  הוא פלא

  : הוא חברiאם , או, הפלא למיכסת פקודות לפלא
        

      Bi = Vi  
        

  

    

 הוא פלא בשוק נגזרים מסויים לגביו זכאי חבר למיכסת iאם   -
  :  חודשים או פחות3פקודות לפלא והוא פועל כפלא באותו שוק 

        
      Bi = max {Vi X m, 1.5% X m}  

        
  

    

 הוא פלא בשוק נגזרים מסויים לגביו זכאי חבר למיכסת iאם   -
 -3ותו שוק למעלה מפקודות עבור פלא והוא פועל כפלא בא

  :חודשים
        

      Bi = Vi X m  
  

אם הודיע חבר לבורסה כי פלא חדל לפעול , לעיל) 1)(ק ב"על אף הקבוע בס  )2(
, באמצעותו וחבר אחר הודיע לבורסה כי אותו פלא החל לעבוד באמצעותו

רשאי המנהל הכללי של הבורסה לקחת בחשבון את פעילות הפלא במסחר 
לצורך קביעת המיכסה , בר באמצעותו חדל הפלא לפעולבנגזרים אצל הח
  .הזמנית לפלא
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  מיכסה זמנית לחבר ומיכסה זמנית לפלא  )3

  
  .מיכסה זמנית לחבר הינה סך המיכסות הזמניות לחבר בכל שוקי הנגזרים  )א
  
  .ה סך המיכסות הזמניות לפלא בכל שוקי הנגזריםמיכסה זמנית לפלא הינ  )ב
  
מהי המיכסה הזמנית , סמוך לאחר ביצוע החישוב, מנהל המסחר יודיע לכל חבר  )ג

  .לחבר ומהי המיכסה הזמנית לפלא עבור כל פלא הפועל באמצעות החבר
תהינה בתוקף בכל אחד מימי , המיכסה הזמנית לחבר והמיכסה הזמנית לפלא

  .קלנדרי הבא לאחר מועד החישובבחודש ה, המסחר
  

  מיכסה סופית   .ה
  

  מיכסה סופית לשוק נגזרים מסויים  )1
  

המיכסה הסופית לאותו , לכל שוק נגזרים  בנפרד, תחושב, בסוף כל חודש קלנדרי  )א
  ").חודש החישוב: "להלן(שוק באותו חודש 

  
ית כשהיא המיכסה הסופית לשוק נגזרים מסויים תחושב כמיכסת הפקודות הכלל  )ב

מוכפלת בשיעור המחזור בשוק הנגזרים המסויים מתוך סך המחזור בכל שוקי 
  .בחודש החישוב, הנגזרים

  
  מיכסה סופית לחבר ומיכסה סופית לפלא לשוק נגזרים מסויים  )2

  
המיכסה הסופית לחבר , לכל שוק נגזרים בנפרד, תחושב, בסוף כל חודש קלנדרי  )א

  .לא לאותו שוק בחודש החישובלאותו שוק והמיכסה הסופית לפ
  

תחושב ,  לכל שוק נגזרים בנפרד, המיכסה הסופית לחבר והמיכסה הסופית לפלא  )ב
המיכסה "אולם בכל מקום בו נכתב , לעיל) ב)2.על פי המתכונת המפורטת בסעיף ד

יבוא " תקופת החישוב"ובכל מקום בו נכתב " המיכסה הסופית"יבוא " הזמנית
  ".חודש החישוב"

  
  מיכסה סופית לחבר ומיכסה סופית לפלא  )3

  
  .מיכסה סופית לחבר הינה סך המיכסות הסופיות לחבר בכל שוקי הגזרים  )א
  
  .מיכסה סופית לפלא הינה סך המיכסות הסופיות לפלא בכל שוקי הנגזרים  )ב

  
  תשלום בשל פקודות עודפות  .ו

  
ת שהגיש עבור פלא הפועלים למעט הפקודו, כמות פקודות, ביום מסחר מסויים, הגיש חבר  *)1

כפי שיקבע , יחוייב החבר בתשלום, העולה על מיכסת פקודות לחבר, באמצעותו
  .בשל כל פקודה שהגיש מעבר למיכסת הפקודות לחבר, הדירקטוריון

  
העולה על , כמות פקודות עבור פלא הפועל באמצעותו, ביום מסחר מסויים, הגיש חבר  *)2

בשל כל פקודה , כפי שיקבע הדירקטוריון, החבר בתשלוםיחוייב , מיכסת פקודות לפלא
  .שהגיש מעבר למיכסת הפקודות לפלא

  

                                                 
ח " ש3בהנחיות לפי החלק השלישי לתקנון הינו '  בפרק ו)2-ו) 1.ו.5התשלום בשל פקודות עודפות כאמור בסעיף   *

 .שחבר הגיש מעבר למיכסת הפקודות לחבר ומעבר למכסת הפקודות לפלאבשל כל פקודה 
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ק "בתחילת כל חודש תחייב הבורסה את החבר בשל הסכומים המגיעים ממנו בהתאם לס  )3

  .הקודםעבור החודש , לעיל) 2.ו-ו) 1.ו
  
  מגבלות על היקף פוזיציות פתוחות ללקוח  .6
 

המוחזקים בכל  לעניין מגבלות על פוזיציות פתוחות ללקוח יילקחו בחשבון הנגזרים  )1  .א
  : החשבונות הבאים

  
  .בין לבד ובין ביחד עם אחרים, חשבונות שהינם על שם הלקוח  )א(

  
 עמו או שפרנסת האחד על חשבונות שהינם על שם בני משפחתו של הלקוח הגרים  )ב(

  .בין לבד ובין ביחד עם אחרים, השני
  

  .על פי ייפוי כוח, חשבונות בהם רשאי הלקוח לפעול על פי שקול דעתו  )ג(
  

 מהון המניות או מכוח ההצבעה בו מוחזק במישרין או 50%-שחשבונות של תאגיד   )ד(
מו או שפרנסת בעקיפין על שם הלקוח או על שם בני משפחתו של הלקוח הגרים ע

  .האחד על השני
  

ויילקחו , כל ההוראות לעניין מגבלות על פוזיציות פתוחות ללקוח יחולו על מנהל תיקים  )2
  . בחשבון הנגזרים המוחזקים בכל החשבונות המנוהלים על ידו

  
,  כל ההוראות לעניין מגבלות על פוזיציות פתוחות ללקוח יחולו על מנהל קרן נאמנות  )3

ולגבי כל אחד , מנהל קופת פנסיה או חברת ביטוח, מנהל קרן השתלמות, גמלמנהל קופת 
מאלה יילקחו בחשבון הנגזרים המוחזקים בכל החשבונות של כל הגופים המנוהלים על 

  .ידו
  

  .כל ההוראות לעניין מגבלת פוזיציות פתוחות ללקוח יחולו על הנוסטרו של חבר  )4
  
 הנוסחה פי על תחושבנה, כלשהו בסיס בנכס, עולה קשו בצד ללקוח פתוחות פוזיציות  )1  .ב

  :הבאה
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    :כאשר  
 uOP

  
  .כלשהו בסיס בנכס עולה שוק בצד ללקוח פתוחות פוזיציות  -

 L
iC

  
 המימוש שמחיר רכישה אופציות למעט, הרכישה באופציות בזכות היתרה  -

  . i פקיעה למועד ללקוח שיש, אחד חדש שקל ןשלה
 S

iP  
 פקיעה למועד ללקוח שיש המכירה באופציות) מוחלט בערך (בחובה היתרה  -

i.  
 L

iC1
  

 שיש אחד חדש שקל שלהן המימוש שמחיר הרכישה באופציות בזכות היתרה  -
  .i פקיעה למועד ללקוח

 L
iF

   
  .i פקיעה למועד ללקוח שיש עתידיים בחוזים בזכות היתרה  -

        
 n  -  מספר מועדי המימוש בהם קיימות ללקוח פוזיציות.  

        
 iNS

  
  :הבאה הנוסחה פי על שתחושב, שקוזזו החוזים כמות  -

      

( )S
i

S
i

L
i

L
ii FSnFSnMinNS ++= ;

  
  

  :שרכא
 L

iSn  
  .i פקיעה למועד ללקוח שיש סינטטיים בחוזים בזכות היתרה  -

 S
iSn

  
 .i פקיעה למועד ללקוח שיש סינטטיים בחוזים) מוחלט בערך (בחובה היתרה  -

 S
iF

  
  .i פקיעה למועד ללקוח שיש עתידיים בחוזים) מוחלט בערך (בחובה היתרה  -
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, כהגדרתו להלן, פוזיציות פתוחות ללקוח שהינו עושה שוק, לעיל) 1למרות האמור בפסקה   )2

  :תחושבנה על פי הנוסחה הבאה,  בנכס בסיס שהינו מניה, בצד שוק עולה
  

( ){ } ( )
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  :כאשר

E
uOP -  בנכס בסיס שהינו , בצד שוק עולה, פוזיציות פתוחות ללקוח שהינו עושה שוק

  .מניה
SSl  -  אך לא , היתרה בחובה ביחידות של המניה עליה דיווח עושה השוק לבורסה

  .יותר ממחצית ממגבלת הפוזיציות שנקבעה לאותה מניה
  
L
iC ,S

iP L
iC1 ,L

iF ,n , iNS ,L
iSn,S

iSn -לעיל) 1. כמשמעותם בסעיף קטן ב.  

  
  

 הנוסחה פי על תחושבנה, כלשהו בסיס בנכס, יורד שוק בצד ללקוח פתוחות פוזיציות  )1  .ג
  :הבאה
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  :כאשר

  
 dOP

   
  .כלשהו בסיס בנכס יורד שוק בצד ללקוח פתוחות פוזיציות  -

 S
iC   

 רכישה אופציות למעט, הרכישה באופציות) מוחלט בערך (בחובה היתרה  -
  .i פקיעה למועד ללקוח שיש אחד חדש שקל שלהן המימוש רשמחי

  
 L

iP
   

  .i פקיעה למועד ללקוח שיש המכירה באופציות בזכות היתרה  -
   

 S
iC1

   
 שלהן המימוש שמחיר הרכישה באופציות) מוחלט בערך (בחובה היתרה  -

  .i פקיעה למועד ללקוח שיש אחד חדש שקל
   

 S
iF

   
 פקיעה למועד ללקוח שיש עתידיים בחוזים) מוחלט בערך (בחובה היתרה  -

i.  
        
 n     -   פוזיציות ללקוח קיימות בהם המימוש מועדי מספר.  

  
 iNS

   
  .לעיל) 1.ב קטן בסעיף שהוגדר כפי  -

  
, כהגדרתו להלן, פוזיציות פתוחות ללקוח שהינו עושה שוק, לעיל) 1 בפסקה למרות האמור  )2

  :תחושבנה על פי הנוסחה הבאה, בנכס בסיס שהינו מניה, בצד שוק יורד
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  :כאשר

E
dOP -  בנכס בסיס שהינו, בצד שוק יורד, פוזיציות פתוחות ללקוח שהינו עושה שוק 

  .מניה
  
lSl -  אך לא יותר , היתרה בזכות ביחידות של מניה עליה דיווח עושה השוק לבורסה

  .ממחצית ממגבלת הפוזיציות שנקבעה לאותה מניה
  
S
iC ,L

iP ,S
iC1,S

iF ,n , iNS -לעיל) 1. כמשמעותם בסעיף קטן ג.  
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 יהיה, )הענין לפי, יורד שוק צד או עולה שוק צד( הפוזיציות הפתוחות ללקוח באותו צד סך  .ד

  :כמפורט להלן
  

   ;30,000 לא יעלה על - 25-א"מדד תשלו  הבסיס נכסש בנגזר  )1
  ;24,000 לא יעלה על -בנקים -א"מדד תשלו נכס הבסיס ש בנגזר  )2
  ;100,000 לא יעלה על -ח " המטשער שלונכס הבסיס בנגזר ש  )3
  ;24,000  לא יעלה על-חודשים  שער הריבית לשלושה שלונכס הבסיס בנגזר ש  )4
במהלך הרבעון הראשון , אחת לשנה, יחליט הדירקטוריון, ניהבנגזר שנכס הבסיס שלו מ  *)5

ובלבד , מה תהיה מגבלת הפוזיציות בנגזר, וכן בכל עת שימצא לנכון, של כל שנה קלנדרית
, שמגבלת הפוזיציות עליה יוחלט לא תעלה על מגבלת הפוזיציות המקסימאלית האפשרית

  :בהתאם לנוסחה שלהלן
  

9.0
100 2525

25

×
×

××
×=

pM
PLP

T
TPL

ii

i
I  

  
  :אשרכ

  

PLI  =  מגבלת הפוזיציות המקסימאלית האפשרית באופציה על מניהi 

T i  =  המחזור היומי הממוצע במניהi בששה החודשים שהסתיימו ביום 

 . שקדם להחלטה31.12

T ים שהסתיימו   בששה החודש25-א"המחזור היומי הממוצע במדד ת =  25

  . שקדם להחלטה31.12ביום 

P25  = שקדם להחלטה31.12 נכון ליום 25-א"מדד ת .  

PL25  = 25-א"מגבלת הפוזיציות הפתוחות בנגזרים על מדד ת  

M i  =  מכפיל נכס הבסיס באופציה על מניהi   

pi
  . שקדם להחלטה31.12 נכון ליום Iמחיר מניה  = 

  
    -לעניין סעיף זה

  
,  התמורה הכספית של מחזור המסחר בבורסה במניה–" המחזור היומי הממוצע במניה"

מחולקת במספר הימים בהם ,  שקדם להחלטה31.12בששה החודשים שהסתיימו ביום 
  . התקיים מסחר במניה בתקופה האמורה

  
 התמורה הכספית של מחזור המסחר בבורסה -" 25-א"יומי הממוצע במדד תהמחזור ה"

מחולקת במספר ,  שקדם להחלטה31.12בששה החודשים שהסתיימו ביום , 25-א"במדד ת
  . הימים בהם התקיים מסחר בבורסה בתקופה האמורה

   
בהתייחס ללקוח המחזיק אך ורק , ככל שמדובר בנגזר שנכס הבסיס שלו מניה, אולם
לא יעלה על  -וללקוח המחזיק אך ורק חוזים סינטטיים בחובה , וזים סינטטיים בזכותבח

  .כפליים ממגבלת הפוזיציות הפתוחות עליה החליט הדירקטוריון לאופציה על אותה מניה
 

  ;5,000לא יעלה על  -שלו תעודת התחייבות מסוג שחר נכס הבסיס בנגזר ש  )6
  
באופן שמקטין את סך הפוזיציות הפתוחות , ת הפתוחותהוחלט על שינוי מגבלות הפוזיציו  .ה

  . יום מראש לפחות30תינתן על כך הודעה לחברים , המותרות
  
  

                                                 
החלטות "החלטת הדירקטוריון בדבר מגבלת פוזיציות פתוחות באופציות על מניות מפורטות בפרק    *

 .במדריך זה" הדירקטוריון
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   -לעניין סעיף זה   .ו

  
  . חוזה סינטטי בזכות או חוזה סינטטי בחובה-" חוזה סיננטי"
  
   -" זה סינטטי בזכותחו"
צירוף של אופציות רכישה בזכות ואופציית מכירה בחובה בעלות אותו מחיר מימוש ואותו   -

  .מועד פקיעה
 .אופציית רכישה בזכות שמחיר המימוש שלה שקל חדש אחד  -

  
   -" חוזה סינטטי בחובה"
מימוש צירוף של אופציות רכישה בחובה ואופציית מכירה בחובה בעלות אותו מחיר   -

  .ואותו מועד פקיעה
  .אופציית רכישה בחובה שמחיר המימוש שלה שקל חדש אחד  -

  
   –" יחידה של מניה"

כמות מניות השווה למכפיל נכס הבסיס של האופציה על המניה ובלבד שכמות המניות האמורה 
  . מוחזקת באמצעות אותו חבר בורסה

  
  .מ" מנית טבע תעשיות פרמצבטיות בע-" מניית טבע"
  
  .מ" מנית כימיקלים לישראל בע-" מניית כיל"
  
  .מ" מנית בנק לאומי לישראל בע-" מניית לאומי"
  
  .מ" מנית בנק הפועלים בע-" מניית פועלים"
  
  .מ" מנית בנק דיסקונט לישראל בע–" מניית דיסקונט"
  
  .מ" מנית בנק מזרחי טפחות בע–" מניית מזרחי"
  
  .שותפות מוגבלת) 1992(חיפושי נפט  יחידת השתתפות של רציו - "רציו יהש"
  
  . אבנר חיפושי נפט וגז שותפות מוגבלת-"  אבנר יהש"
  
  . שותפות מוגבלת2 ישראמקו נגב –" ישראמקו יהש"
  
ומדווח , הפועל כעושה שוק באופציות על מניות,  כמשמעותו בתקנון הבורסה-" עושה שוק"

ון בחישוב מגבלת הפוזיציות הפתוחות לבורסה על החזקותיו בנכס הבסיס כדי שתילקחנה בחשב
  .שלו

  
ף תחייב את חשבונו של כל חבר באמצעותו פעל לקוח שחרג ממגבלת הפוזיציות "מסלקת מעו  .ז

בסכום השווה למספר הפוזיציות הפתוחות שהיו בתום יום המסחר הקודם בחשבון , הפתוחות
  .ח"כשהוא מוכפל בעשרה ש, הלקוח מעבר למגבלה

וזאת אם  , כאמור החיוב דבר פרסום על להורות רשאי הבורסה של הכללי המנהל
  .לדעתו הנסיבות מצדיקות זאת

  
  .הבורסה של הכללי המנהל שיקבע הפרטים את יכלול הפרסום

  
  פקודות לקוחות במסחר בנגזרים המוגשות לבורסה באמצעות מחוללי ציטוטים  .7
  

  -לעניין סעיף זה 
  
ספר הפקודות שיוגשו למסחר בנגזרים באמצעות מחולל היחס בין מ –" מחזורים-יחס פקודות"

או החוזים העתידיים שיכללו בעסקאות שינבעו /לבין מספר האופציות ו, ציטוטים ביום מסחר כלשהו
  ;באותו יום מסחר, מאותן פקודות

  
  .לרבות נוסטרו של חבר,  לקוח של חבר-" לקוח"
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אותו הקצתה הבורסה לחבר שקיבל , מספר מזהה במערכות המסחר של הבורסה -" מספר מחולל"

להגיש לבורסה פקודות , לרבות לנוסטרו של החבר, אישור ממנהל המסחר להתיר ללקוח של החבר
  ;בנגזרים באמצעות מחולל ציטוטים

  
  .ודה קיימת לרבות פקודה לביטול או לשינוי פק-" פקודה"
  
  אישור הבורסה להגיש פקודות בנגזרים באמצעות מחולל ציטוטים  .א
  

אלא לאחר , חבר לא יתיר ללקוחו להגיש לבורסה פקודות בנגזרים באמצעות מחולל ציטוטים
: להלן(שהחבר הגיש לבורסה בקשה להגיש פקודות בנגזרים באמצעות מחולל ציטוטים 

  .ר מחולל עבור אותו מחולל ציטוטיםולאחר שקיבל מהבורסה מספ") הבקשה"
  

בקשה להגיש פקודות למסחר בנגזרים באמצעות מחולל "בקשה תוגש לבורסה באמצעות טופס 
  .להנחיות' המצורף כנספח ד" ציטוטים

  
יתיר ללקוחו לפעול באמצעות , חבר שקיבל מהבורסה מספר מחולל עבור מחולל ציטוטים מסוים

יסמן ,  שהלקוח שפועל באמצעות מחולל הציטוטים כאמורמחולל הציטוטים כאמור רק בתנאי
את כל הפקודות המוגשות על ידו באמצעות מחולל הציטוטים כאמור במספר המחולל שקיבל 

  .החבר מהבורסה עבור אותו מחולל ציטוטים
  

יודיע לבורסה לאלתר במקרה , חבר שקיבל מהבורסה מספר מחולל עבור מחולל ציטוטים מסוים
  .עילות באמצעות אותו מחולל ציטוטיםשל הפסקת הפ

  
  שימוש במספר מחולל לפקודות שמקורן במחוללי ציטוטים בלבד  .ב

  
אחראי לכך , חבר שקיבל מהבורסה מספר מחולל עבור מחולל ציטוטים המופעל באמצעותו

שדרך מחולל הציטוטים כאמור יוגשו למסחר בנגזרים פקודות אך ורק באמצעות אותו מחולל 
  .ציטוטים

  
חבר רשאי להתיר ללקוחו להגיש פקודות למסחר בנגזרים באמצעות יותר מאשר מחולל 

, ובלבד שבגין כל אחד ממחוללי הציטוטים כאמור הגיש החבר בקשה נפרדת, ציטוטים אחד
  .ובלבד שקיבל מהבורסה מספרי מחולל עבור כל אחד מאותם מחוללי ציטוטים

  
  מחזורים-יחס פקודות  .ג  

  
מעת , הדירקטוריון רשאי לשנות. מחזורים המירבי-אי לקבוע מהו יחס פקודותהדירקטוריון רש

  *.לעת את היחס כאמור
  

, מחזורים מירבי שונה מזה שנקבע כאמור לעיל-הדירקטוריון רשאי לקבוע יחס פקודות
בהתייחס למחוללי ציטוטים המופעלים על ידי מי שאושר על ידי הבורסה כעושה שוק באופציות 

ואשר באמצעותם פועל עושה השוק ו באופציות על תעודות התחייבות מסוג שחר אעל מניות 
  .מעת לעת את היחס כאמור, י לשנותהדירקטוריון רשא. האמורותכאמור רק באופציות 

  
 או כן רשאי הדירקטוריון לקבוע כי למי שאושר על ידי הבורסה כעושה שוק באופציות על מניות

תינתן מכסת , הפועל באמצעות מחוללי ציטוטים, סוג שחרבאופציות על תעודות התחייבות מ
: להלן(כאמור לעיל , מחזורים-פקודות יומית אשר לא תילקח בחשבון לעניין חישוב יחס פקודות

  ").המכסה"
  

פועל מי שאושר על ידי הבורסה כעושה שוק באופציות על מניות באמצעות יותר ממחולל 
באופן שווה בין כל מחוללי , לאופציות על מניותתחולק המכסה שניתנה לו , ציטוטים אחד

  .הציטוטים המופעלים על ידו לצורך עשיית שוק באופציות על מניות

                                                 
 .   זהבמדריך" החלטות דירקטוריון"מחזורים מפורטות בפרק -החלטות הדירקטוריון בדבר יחס פקודות  *
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פועל מי שאושר על ידי הבורסה כעושה שוק באופציות על תעודות התחייבות מסוג שחר 

תחולק המכסה שניתנה לו לאופציות על תעודת , ת יותר ממחולל ציטוטים אחדבאמצעו
התחייבות מסוג שחר באופן שווה בין כל מחוללי הציטוטים המופעלים על ידו לצורך עשיית שוק 

  .באופציות על תעודות התחייבות מסוג שחר
  

ביום מסחר היחס בין הפקודות שיוגשו למסחר בנגזרים באמצעות מחולל ציטוטים כלשהו 
או החוזים העתידיים שיכללו בעסקאות שינבעו מאותן פקודות /כלשהו לבין מספר האופציות ו

מחזורים המירבי כפי שנקבע על ידי דירקטוריון -לא יעלה על יחס פקודות, באותו יום מסחר
  .הבורסה

  
ציטוטים כי בכל אחד ממחוללי ה, הפועל בנגזרים באמצעות מחולל ציטוטים, חבר יודיע ללקוחו

היחס בין הפקודות שיוגשו באמצעות מחולל הציטוטים ביום מסחר , שהוא פועל באמצעותו
או החוזים העתידיים שיכללו בעסקאות שינבעו מאותן פקודות /כלשהו לבין מספר האופציות ו

מחזורים כפי שנקבע על ידי דירקטוריון הבורסה -לא יעלה על יחס פקודות, באותו יום מסחר
  .כאמור

  
 תנאים להפעלת מחולל ציטוטים באמצעות חבר  .ד

  
בתנאי שיתקיימו התנאים , חבר רשאי להתיר ללקוחו לפעול דרכו באמצעות מחולל ציטוטים

  :שלהלן
  
כל הפקודות שיוגשו . החבר קיבל מהבורסה מספר מחולל עבור אותו מחולל ציטוטים  )1

  .באמצעות אותו מחולל ציטוטים יסומנו במספר המחולל כאמור
  
מחזורים שינבע -שיחס פקודות, מידי יום, לחבר קיימת תשתית המאפשרת לו לבדוק  )2

לא עלה על היחס כפי שנקבע , מפקודות שיוגשו למסחר באמצעות אותו מחולל ציטוטים
  .על ידי דירקטוריון הבורסה

  
באופן שלא יהיה ניתן , לחבר קיימת תשתית המאפשרת לו לנתק לאלתר מחולל ציטוטים  )3

  .גיש פקודות למסחר באמצעות אותו מחולל ציטוטיםלה
  
 היערכות חבר שלקוחותיו מגישים פקודות למסחר בנגזרים באמצעות מחוללי ציטוטים  .ה

  
  מינוי מפקח על פעילות מחוללי הציטוטים  )1
  

ימנה עובד , חבר שלקוחותיו מגישים פקודות למסחר בנגזרים באמצעות מחוללי ציטוטים  
  ").המפקח: "להלן(פעילות הלקוחות כאמור מטעמו שיפקח על 

  
כי היחס בין מספר הפקודות שהוגשו באמצעות , בתום המסחר, המפקח יבדוק מידי יום

מחולל הציטוטים באותו יום לבין מספר האופציות או החוזים העתידיים שנכללו 
כפי , מחזורים-אינו עולה על יחס פקודות, בעסקאות שבוצעו ושנבעו מאותן פקודות

  .ידי דירקטוריון הבורסה-שנקבע על
  

  .בנפרד, בדיקה כאמור תתבצע לגבי כל מחולל ציטוטים שפועל באמצעות החבר
  

כל פרט רלוונטי הקשור לפעילות לקוחות החבר , על פי בקשתה, המפקח ימסור לבורסה
  .באמצעות מחוללי ציטוטים

  
  .החבר יעדכן את הבורסה בדבר כל שינוי בזהות המפקח

  
  ק מחולל ציטוטים מהמסחרניתו  )2

  
חבר יאפשר ללקוחו לפעול באמצעות מחולל ציטוטים כפוף לכך שהלקוח יאשר כי ידוע לו 

  :וכי הוא מסכים לאמור להלן
  

החבר ינתק את מחולל הציטוטים כך שלא ניתן יהיה להגיש באמצעותו פקודות   )א
 .אם יתבקש לעשות כן על ידי הבורסה, למסחר בנגזרים

  
 .אם יתבקש לעשות כן על ידי הבורסה, בטל פקודות שהוגשו וטרם בוצעוהחבר י  )ב
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הבורסה רשאית לדחות פקודות המוגשות דרך מספר מחולל שהקצתה לחבר עבור   )ג

תו לקוח משבשת אם יתברר שפעילות או, לקוח הפועל באמצעות מחולל ציטוטים
-את התנהלותו התקינה וההוגנת של המסחר בבורסה וזאת אף אם יחס פקודות

לא , מחזורים הנובע מכמות הפקודות שהגיש הלקוח באמצעות מחולל הציטוטים
במקרה זה . ידי דירקטוריון הבורסה-מחזורים כפי שנקבע על-עלה על יחס פקודות

ר הוגשו על ידי הלקוח באמצעות אש, תבטל הבורסה לאלתר פקודות שטרם בוצעו
 .קודם ההחלטה על דחיית הפקודות כאמור, אותו מחולל ציטוטים

  
  סימון פקודות  )3
  

  .באופן שייקבע על ידי הבורסה, חבר יסמן פקודות שמקורן במחוללי ציטוטים  
  

  הפסקה זמנית של פעילות כל מחוללי הציטוטים  .ו
  
, או בחלקו,  ידו רשאי לקבוע כי ביום מסחר מסויםהמנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על  

וזאת אם באותו יום צפויה , לא יותר להגיש פקודות למסחר בנגזרים באמצעות מחוללי ציטוטים
  .פעילות חריגה במסחר

  
הודעה על האיסור לפעול באמצעות מחוללי ציטוטים תימסר למפקחים אשר ידאגו לניתוק 

  .מחוללי הציטוטים לאלתר
  
  לות שהבורסה רשאית לנקוט מול חבר שלקוחו פועל באמצעות מחולל ציטוטיםפעו  .ז

    
  דחיית פקודות חדשות וביטול פקודות שטרם בוצעו  )1

  
הבורסה רשאית לדחות פקודות המוגשות דרך מספר מחולל שהקצתה לחבר עבור לקוח 

לותו אם יתברר שפעילות אותו לקוח משבשת את התנה, הפועל באמצעות מחולל ציטוטים
מחזורים הנובע מכמות -התקינה וההוגנת של המסחר בבורסה וזאת אף אם יחס פקודות

מחזורים -לא עלה על יחס פקודות, הפקודות שהגיש הלקוח באמצעות מחולל הציטוטים
במקרה זה תבטל הבורסה לאלתר פקודות שטרם . ידי דירקטוריון הבורסה-כפי שנקבע על

קודם ההחלטה על , באמצעות אותו מחולל ציטוטיםאשר הוגשו על ידי הלקוח , בוצעו
  .דחיית הפקודות כאמור

  
 תשלום לבורסה  )2

  
אם יחס , הבורסה תיגבה תשלום מחבר, לעיל) 1.ז.7ק "ומבלי לגרוע מהאמור בס, בנוסף
מחזורים של מחולל ציטוטים הפועל דרך אותו חבר עלה על היחס כאמור כפי -פקודות

  . בורסהשנקבע על ידי דירקטוריון ה
  

כפי שייקבע דירקטוריון , מ"בתוספת מע, במקרה זה ישלם החבר לבורסה סך באגורות
  *.בגין כל פקודה עודפת, הבורסה מעת לעת

  
   –ק זה "לעניין ס

  
מעבר , דרך מספר מחולל מסוים,  פקודה שהגיש חבר למסחר בנגזרים-" פקודה עודפת"

עתידיים שנקנו ושנמכרו באותו יום לכמות פקודות השווה למספר האופציות והחוזים ה
ידי -כפי שנקבע על, מחזורים-מסחר דרך אותו מספר מחולל כשהיא מוכפלת ביחס פקודות

  .דירקטוריון הבורסה

                                                 
 .' אג6הדירקטוריון החליט שהתשלום לבורסה בגין כל פקודה עודפת יהיה    *
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   מכירות בחסר-' פרק ז
  
 בדצמבר של השנה הבאה לאחר השנה בה 31-מאוחר בתסתיים לכל התקופת ההשאלה של נייר ערך   .1

  .החלה ההשאלה
  
  .בוטל  .2

  
 .ח.7- ו.ד.7 פיםבהתאם לסעי, מכירת נייר ערך על ידי מי שאינו רשום בספרי החבר כזכאי לנייר הערך  .3

שתבוצע בשלושה ימי המסחר הקודמים ליום הקובע לעניין הזכאות להשתתף , לתקנון' לפרק ה
' תחשב כמכירה בחסר ויחולו עליה הוראות פרק ה, ו ליום קובע לזכאות להטבהבאסיפה כללית א

  .לתקנון בעניין מכירה בחסר
  
' לפרק ה. ה.7בהתאם לסעיף , מכירת נייר ערך על ידי מי שאינו רשום בספרי החבר כזכאי לנייר הערך  .4

להשתתף באסיפה כללית קודם ליום הקובע לעניין הזכאות , שתבוצע בפרק זמן כמפורט להלן, לתקנון
לתקנון ' תחשב כמכירה בחסר ויחולו עליה הוראות פרק ה, לפי העניין, או ליום קובע לזכאות להטבה

  :בעניין מכירה בחסר
  

  . ימים10 -ב  " הנסחרים בארה-ADRב  .א
  
  . ימים21 -ב " הנסחרים בארהADRבניירות ערך שאינם   .ב

  
  . ימים42 -ל "בניירות ערך אחרים הנסחרים בחו  .ג

  
לפי , היה ופרק הזמן שנותר ממועד ההכרזה או ההודעה כאמור ועד ליום הקובע או ליום האסיפה

החל מיום ההכרזה או , תחשב המכירה כמכירה בחסר, קצר מפרקי הזמן המפורטים לעיל, העניין
  .לפי העניין, ההודעה כאמור

  
בחשבונו של , ד כמות נייר הערך שנמכרהתופק, לתקנון' בפרק ה. ו.7נמכר נייר ערך כקבוע בסעיף   .5

  :הלקוח אצל החבר המוכר תוך פרק הזמן המפורט להלן
  

  . תוך יום מסחר אחד-כאשר הלקוח הינו תושב ישראל   .א
  
  .  ימי מסחר5 תוך -כאשר הלקוח אינו תושב ישראל   .ב

  
יכסה החבר את , ערךאשר גרמה למכירה בחסר של ניירות , בין של חבר ובין של לקוחו, ארעה טעות  .6

  .היתרה השלילית שנוצרה בנייר הערך תוך שני ימי מסחר מהיום בו ארעה הטעות
  

להאריך את התקופה , מנהל הבורסה רשאי בהתחשב בסחירות נייר הערך, על אף האמור לעיל
  .במסגרתה על החבר לכסות את היתרה השלילית בשמונה ימי מסחר נוספים

  
  :כמפורט להלן, ירות בחסר שביצע ועל יתרת המכירות בחסר בכל נייר ערךחבר ידווח לבורסה על מכ  .7
  

על המכירות בחסר שביצע ועל יתרות , ביום המסחר הראשון בכל שבוע, חבר ידווח לבורסה  .א
  .כפי שהיו ביום המסחר האחרון בשבוע הקודם, המכירות בחסר  בכל נייר ערך

  
שהתקבלו מדיווחי , ת בחסר בכל נייר ערךהבורסה תרכז את הנתונים לגבי יתרות המכירו

  .ותפרסמם, החברים
  

' לפרק ה. 8האמור בפסקה זו לא יחול על יתרות בחסר הנובעות כתוצאה מטעות כאמור בסעיף 
  .לתקנון

  
חבר ידווח לבורסה ביום המסחר הראשון בכל שבוע על יתרת המכירות בחסר בכל נייר ערך   .ב

אשר לא כוסתה על ידו תוך שני ימי מסחר , לתקנון' רק הלפ. 8הנובעת מטעות כאמור בסעיף 
או אם האריך מנהל הבורסה את התקופה במסגרתה על החבר לכסות , מהיום בו ארעה הטעות

  . אם לא כוסתה על ידו בתוך התקופה כאמור, את היתרה
  

, ךהבורסה תרכז את הנתונים לגבי יתרות המכירות בחסר הנובעות מטעות כאמור בכל נייר ער
  .אך לא תפרסמם, שהתקבלו מדיווחי החברים
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  ,  500₪יחול עיצום כספי יומי בסך , על חבר שלקוחו מכר נייר ערך בחסר ללא כתב השאלה תקף  .א  .8

  .בשל כל נייר ערך בו קיימת ללקוח יתרה בחסר כאמור
  
 בשל כל , 200₪ יומי בסך יוטל עיצום כספי, לעיל. 7שלא דיווח לבורסה כקבוע בסעיף  חבר על  .ב

  .נייר ערך בו קיימת ללקוח יתרת מכירות בחסר שלא דווחה
  

  . יגבו בערכם הנומינלי,לעיל. וב.  המפורטים בסעיף א,העיצומים הכספיים  .ג
  

אם הסכום , לעיל. ב-ו. ק א"כמפורט בס, הבורסה תפרסם את דבר הטלת העיצום הכספי  .ד
שהוטלו , של העיצומים הכספיים, במהלך השנה שקדמה למועד הטלת העיצום הכספי, המצטבר
, ובלבד שהחבר לא ביקש, ח" ש15,000-יהיה גבוה מ, בגין כל אחת מהעבירות כאמור, על החבר

 שביצע בפרסום יפורטו שם החבר. לברר את הענין בפני מותב, בתוך פרק הזמן הקבוע בתקנון
  .תיאור העבירה והעיצום הכספי, את העבירה

 
כמפורט , המנהל הכללי של הבורסה רשאי להורות על פרסום דבר הטלת עיצום כספי על חבר  .ה

במהלך השנה שקדמה למועד הטלת העיצום , אף אם הסכום המצטבר, לעיל. ב-ו. ק א"בס
יהיה נמוך , ת מהעבירות כאמורבגין כל אח, שהוטלו על החבר, של העיצומים הכספיים, הכספי

תוך פרק , ובלבד שהחבר לא ביקש, וזאת אם לדעתו הנסיבות מצדיקות זאת, ח" ש15,000-מ
  .לברר בפני מותב את העבירה בגינה הוטל העיצום הכספי, הזמן הקבוע בתקנון

 
  .הפרסום יכלול את הפרטים שיקבע המנהל הכללי של הבורסה  
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בניירות ערך , תנאים ונוהל לביצוע עסקאות מחוץ לבורסה בידי חבר -' פרק ח
  הרשומים למסחר בבורסה

  
  

בנפרד לגבי כל עסקה מחוץ לבורסה שבוצעה , 09:00עד השעה , ידווח חבר לבורסה, מידי יום מסחר
  .באמצעותו עד לאותה שעה

  
  .כמות יחידות המסחר שנמכרה ומחיר העסקה, דיווח כאמור יכלול את מועד ביצוע העסקה
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   הפסקת מסחר זמנית-' פרק ט
  
  
  ניירות ערך למעט בנגזרים  .1
  

 09:00התקיימה עילה להפסקה זמנית של המסחר בנייר ערך בין שלב הסגירה לבין השעה   )1  .א
  . לא יופסק המסחר בנייר  הערך-סחר שלאחר מכן ביום המ

  
התקיימה עילה להפסקה זמנית של המסחר בנייר ערך והוחלט על הפסקת מסחר לאחר   )2

  :יחול האמור להלן,  ולפני שלב מסחר הפתיחה09:00השעה 
  

 דקות ממועד פרסום ההודעה על הפסקת המסחר 45תתקיים הפסקת מסחר למשך   )א
,  דקות עד לשלב מסחר הפתיחה45לא נותרו "). ר קצובההפסקת מסח: "להלן(

ידחה שלב מסחר הפתיחה בנייר הערך ויתקיים בתום הפסקת המסחר הקצובה 
  .בנייר הערך

  
לא תתקבלנה פקודות ,  הדקות הראשונות של הפסקת המסחר הקצובה15במהלך   )ב

  .התאורטייםהפתיחה ומחזור הפתיחה ולא יפורסמו שער 
  

,  האחרונות של הפסקת המסחר הקצובה ועד לשלב מסחר הפתיחה הדקות30-ב  )ג
תתקבלנה פקודות לרבות פקודות לביטול ולשינוי פקודות שניתנו קודם להפסקת 

אף אם נותרו , בפרק זמן זה ניתן לבטל או לשנות פקודות. המסחר בנייר הערך
 דקות עד לתחילת מסחר הפתיחה ואף אם פקודות כאמור השתתפו 15-מפחות 

הפתיחה התאורטי בפרק זמן זה יפורסמו שער . התאורטיהפתיחה בקביעת שער 
  .התאורטייםהפתיחה ומחזור 

  
לאחר  ,התקיימה עילה להפסקה זמנית של המסחר והוחלט על הפסקת מסחר בנייר ערך  )3

תתקיים הפסקת מסחר , הנעילה באותו ניירשלב טרום  בו אך לפני  המסחר הרציףתחילת
  :מור להלןקצובה ויחול הא

  
  -כאשר הפסקת המסחר הקצובה מסתיימת במהלך המסחר הרציף בנייר הערך   )א
  

לא תתקבלנה ,  הדקות הראשונות של הפסקת המסחר הקצובה15במהלך   )1(
  .ולא יפורסמו שער ומחזור תאורטיים נוספים, פקודות

  
הדקות האחרונות של הפסקת המסחר הקצובה תתקבלנה פקודות שער  30-ב  )2(

בד לרבות פקודות לביטול או לשינוי פקודות שניתנו קודם להפסקת בל
  . המסחר בנייר הערך

  
בפרק זמן זה יפורסם שער תאורטי נוסף ומחזור תאורטי נוסף של נייר 

  .הערך
  

בתום הפסקת המסחר הקצובה יתבצע מסחר פתיחה נוסף בנייר הערך   )3(
: להלן( בנייר הערך ויקבע שער פתיחה נוסף, ")מסחר פתיחה נוסף: "להלן(
  ").שער פתיחה נוסף"

  
  : אולם, שער הפתיחה הנוסף יחושב בדרך בה מחושב שער הפתיחה

  
אם לא הושג איזון מלא או חלקי בין פקודת הקניה ופקודת המכירה   -

יקבע שער העיסקה האחרונה , או לא נמסרו פקודות כלל בנייר ערך
 כשער - בו שבוצעה בנייר הערך לפני הפסקת המסחר הקצובה

  .הפתיחה הנוסף
  

, אם מחזור המסחר הגבוה ביותר בנייר ערך הושג ביותר משער אחד  -
השער הקרוב ביותר לשער העיסקה , יהיה שער הפתיחה הנוסף

  .האחרונה שבוצעה בנייר הערך לפני הפסקת המסחר הקצובה בו
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  .במסחר הפתיחה הנוסף תותר תנודת שער בלתי מוגבלת בנייר הערך  )4(

  
  .לאחר קביעת שער פתיחה נוסף יחודש המסחר הרציף  )5(
  

, כאשר הפסקת המסחר הקצובה מסתיימת במהלך שלב טרום הנעילה בנייר הערך  )ב
ואולם מסחר הפתיחה הנוסף יידחה , לעיל) 4(עד ) 1)(יחול האמור בפסקאות א

  .ול במועד בו יתקיים מסחר הנעילהויח
  

כאשר הפסקת המסחר הקצובה אמורה להסתיים לאחר שלב מסחר הנעילה בנייר   )ג
  .יופסק המסחר ולא יחודש עוד באותו יום מסחר, הערך

  
 ביחס 25-א" במדד ת8%כאשר מופסק המסחר בשל תנודה של , על אף האמור לעיל

,  של הבורסה או מי שהוסמך על ידורשאי המנהל הכללי, למדד הבסיס באותו יום
  .לקבוע כי המסחר יחודש באותו יום מסחר

  
  .הפסקה זמנית של המסחר בנייר ערך אינה מבטלת פקודות שהוגשו לפני תחילתה  .ב

  
ידו רשאי להאריך את הפסקת המסחר הקצובה -המנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על  .ג

  . או כי היא תימשך עד תום יום המסחר דקות-45ולקבוע כי היא תימשך יותר מ
  

לרבות , ניתן יהיה להגיש בפרק זמן זה פקודות שער בלבד, הוארכה הפסקת המסחר כאמור
פקודות לביטול או לשינוי פקודות שניתנו קודם להפסקת המסחר בנייר הערך ויחול האמור 

זה יפורסם השער התאורטי בפרק זמן . לעיל) ג-ו) ב)3.ק א"ובס) 5(עד ) 3(פיסקאות ) א)3.ק א"בס
  .והמחזור התאורטי של נייר הערך

  
רשאי לקבוע מראש כי הפסקת מסחר זמנית , המנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על ידו  .ד

 דקות או תימשך עד 45-מאלא תארך פרק זמן ארוך , בנייר ערך לא תהיה הפסקת מסחר קצובה
  .תום יום המסחר

  
תינתן הודעה על כך ולא , ר לא תהיה הפסקת מסחר קצובההוחלט מראש כי הפסקת המסח

מהמועד בו ניתנה הודעה על , תתקבלנה פקודות ולא יפורסמו שער ומחזור תאורטיים נוספים
  .כפוף לאמור בסעיף זה להלן, הפסקת המסחר כאמור ועד לתום יום המסחר

  
פרסם הודעה על כך תת, הוחלט מאוחר יותר על חידוש המסחר בנייר הערך באותו יום מסחר

, ותתקיים הפסקת מסחר קצובה בנייר הערך מן המועד בו התפרסמה ההודעה על חידוש המסחר
  .לעיל) א)3.ק א"ויחול האמור בס

  
   בשלב המסחר הרציף25-א"תנודה חדה במדד ת  .2

  
אך פחות ,  ביחס למדד הבסיס באותו יום25-א"במדד תאו יותר  8%חל שינוי של   )1  .א

 המסחר את, יק המנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על ידויפס, 12%-מ
במוצרי מדדים שנכס הבסיס שלהם הוא , בניירות ערך המירים למניות, במניות

 דקות 45למשך , בנגזרים על מניות ובנגזרים על מדדי מניות, מדד על סל של מניות
  . ממועד פרסום ההודעה על הפסקת המסחר

  
  . ביום בו הופעל מנתק זרם בשלב טרום הפתיחהק זה לא יחולו"הוראות ס

  
ולאחר חידוש המסחר , לעיל) 1.א.2ק "הופסק המסחר בשלב המסחר הרציף לפי ס  )2

 או יותר באותו כיוון 8%-קטן שיעור השינוי ביחס למדד הבסיס כאמור וגדל שוב ל
 ביחס למדד 25-א" במדד ת12%- לא יופסק המסחר שנית בשל שינוי של פחות מ–
  .בסיס באותו יוםה

  
,  ביחס למדד הבסיס באותו יום25-א" או יותר במדד ת12%חל שינוי של   )א  )3

את המסחר , יפסיק המנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על ידו
במוצרי מדדים שנכס הבסיס שלהם , בניירות ערך המירים למניות, במניות

עד , ם על מדדי מניותבנגזרים על מניות ובנגזרי, הוא מדד על סל של מניות
  .סוף יום המסחר
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בהתייעצות עם יושב , המנהל הכללי של הבורסהרשאי , על אף האמור לעיל  )ב
, אם לדעתו, המסחר באותו יום מסחרלחדש את , ראש הדירקטוריון

  . לכךיש הצדקה , בנסיבות העניין
  

 רשאי המנהל הכללי של הבורסה להחליט על -הוחלט לחדש את המסחר 
שינוי לוח הזמנים למסחר והודעה על כך תפורסם מייד במערכות להפצת 

 45-חידוש המסחר כאמור יכול שיהיה לאחר שיחלפו פחות מ. מידע בורסאי
  .דקות ממועד פרסום ההודעה על הפסקת המסחר

  
 אתלהפסיק רשאי המנהל הכללי של הבורסה , לעיל. א.2ק "הופסק המסחר בהתאם לס  .ב

וזאת בהתייעצות עם יושב ראש , המסחר גם בניירות ערך אחרים הנסחרים בבורסה
  .הדירקטוריון

  
 מסחר בשל תנודה חדה ת תתקיים הפסקלא, לעיל) 3.א.2ק "לס בהתאם מסחרהופסק ה  .ג

הופסק בא לאחר היום שבו ביום המסחר ה, לעיל. א.2ק "בס כאמור ,25-א"במדד ת
  .מסחר כאמורה

  
תפורסם על כך מייד הודעה במערכת הפצת המידע , הופסק המסחר כאמור לעיל  .ד

  .הבורסאי
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   פרסום נתוני מסחר-' פרק י
  
 שכתובתו  באתר האינטרנט שלהסם הבורסה בתום כל יום מסחר ולפני תחילת יום המסחר הבא תפר  .1

www.tase.co.ilהפרטים הבאיםאת , בין היתר, אשר יכללו,  את נתוני המסחר:  
  
, מספר נייר הערך, נתונים לגבי ניירות הערך הרשומים למסחר בבורסה לרבות שם נייר הערך  .א

  .השער הקובע והמחזור
  
  . עסקאות מחוץ לבורסהלא כולל, מחזור העסקאות בכל נייר ערך בנפרד  .ב
  
  .עסקאות מחוץ לבורסה  .ג
  
, מחזור ביחידות, שער קובע, מספר הנגזר, שם הנגזר: לגבי כל נגזר יפורסמו גם הפרטים הבאים  .ד

  .התמורה הכספית ומספר הפוזיציות הפתוחות ביום המסחר הקודם
  
  .ו יוםמחזור העסקאות הכולל שבוצע בבורסה במניות ובתעודות התחייבות באות  .ה
  
  .פרטים ונתוני מסחר נוספים כפי שיקבע הדירקטוריון או מי שהוסמך על ידו מעת לעת  .ו
  

  .הוראות סעיף זה לא יחולו על ניירות ערך מוסדיים
  
  :במערכת הפצת המידע הבורסאי יפורסם המידע שלהלן  .2
  

  :מידע לגבי כל אחד מניירות הערך למעט נגזרים  .א
  

  .סחר בשער הפתיחה יפורסמו לאורך שלבי המסחרשער הפתיחה ומחזור המ  )1
  
  .התאורטיפתיחה ההתאורטי ומחזור הפתיחה שער   )2
  
סכום הפקודות שהוגשו בכל אחד משלושת השערים שהינם בעדיפות הגבוהה ביותר   )3

  .הן בביקוש והן בהיצע, לביצוע
  
כן מחזור שער העיסקה האחרונה שבוצעה ומחזור המסחר בעיסקה האחרונה שבוצעה ו  )4

  .המסחר הכולל בנייר הערך בכמות ובתמורה כספית
  
  .בכל יום מסחר, השער הגבוה ביותר והשער הנמוך ביותר בו בוצעה עיסקה  )5
  
  .שער מסחר הנעילה התאורטי ומחזור מסחר הנעילה התאורטי  )6
  
  .שער מסחר הנעילה ומחזור מסחר הנעילה  )7
  
  .בשער הנעילהשער הנעילה וסך הביקוש או סך ההיצע   )8
  
  .הפסקת מסחר קצובה ותמצית העילה להפסקת המסחר, הודעה על הפסקת מסחר  )9
  

  .שלב המסחר בו נמצא נייר הערך  )10
  

  .אשר יסומנו בסימול מיוחד, עסקאות תואמות  )11
  

  מידע לגבי כל אחד מהנגזרים  .ב
  

ה ביותר סכום הפקודות שהוגשו בכל אחד משלושת השערים שהינם בעדיפות הגבוה  )1
  .הן בביקוש וכן בהיצע, לביצוע

  
  .שער הבסיס  )2
  
  .אשר יסומנו בסימול מיוחד, עסקאות תואמות  )3
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  מידע כללי  .ג
  

  .מדדים מחושבים  )1
  
  .מחזורי מסחר בכלל ניירות הערך  )2
  
  .היו כאלהאם י, הודעה על שינויים במועדי המסחר  )3
  
  .הודעות מיוחדות  )4
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   ביטול עסקאות עקב תקלה טכנית או טעות טכנית-א "פרק י
  

   –בהנחיות אלה   .1
  
  . עסקה בבורסה שלפחות אחת מהפקודות שהיו צד לביצועה הייתה פקודה שגויה–" עסקה שגויה"
  

 חבר שגה כי בנייר ערך אם התברר ה או מי שהוסמך על ידו יבטל עסקהבורסהנהל הכללי של המ  .2
,  המסחר הרציףבשלב ,בנגזרים או בניירות ערך אחרים בהגבלת השער בפקודה שהגיש לביצוע בבורסה

  :בשל תקלה טכנית או טעות טכנית ובלבד שהתקיימו כל התנאים הבאים
  

ער העסקה האחרונה שבוצעה בנייר הערך לפני הגשת הפקודה  משחורג העסקה השגויה שער  .א
או משער הבסיס של נייר הערך אם קודם לביצוע העסקה השגויה לא בוצעה כל עיסקה , השגויה

  : להלןהקבועיםבשיעורים , בנייר הערך באותו יום
  ; לפחות6%-ב - 25-א" הכלולות במדד תבמניות  -
  ; לפחות12%-ב -ובתעודות התחייבות ניתנות להמרה , 25-א" שאינן כלולות במדד תבמניות  -
  ; לפחות4%-ב -בתעודות התחייבות   -
  ; לפחות2%-ב - מ"במק  -
  ; לפחות4%- ב– ובחוזים עתידיים Call(001)באופציות   -
  . לפחות20%-ב - ים אחריםבנגזר  -
  
ות א עסקאם העסקה השגויה בוצעה באופציה ובאותו יום מסחר לא בוצעו,  האמור לעילאף על

או מי שהוסמך   של הבורסה המנהל הכללילדעתאו אם , השגויה קודם לביצוע העסקה  באופציה
 את משקףשער העסקה האחרונה שבוצעה באופציה קודם לביצוע העסקה השגויה אינו ידו -על

 ביחס כאמור תיקבע החריגה -השווי הכלכלי של האופציה כפי שהיה בעת ביצוע העסקה השגויה 
  ". ושולסבלק"כלכלי של האופציה שיחושב לפי נוסחת לשווי ה

  
  .ח" ש50,000-לא יפחת מ") הנזק: "להלן( הנזק שנגרם בשל העסקה השגויה סכום  .ב

  
 בין שער ההפרשעל פי ,  של הבורסה או מי שהוסמך על ידו יחושב על ידי המנהל הכלליהנזק

שגויה ה עסקהה קודם לביצוע העסקה השגויה לבין שער העסקה האחרונה שבוצעה בנייר הערך
 שער הבסיס של נייר הערך אם קודם לביצוע העסקה השגויה לא בוצעה כל עסקה  או לבין,בו

כפול כמות , לפי העניין,  לעיל.ק א" בס השווי הכלכלי כאמוראו לבין, בנייר הערך באותו יום
  . הערך באותה עסקהניירות

  
הנזק שנגרם יחושב כסך הנזקים , שגויהודה  כתוצאה מפק שגויותותא ובוצעו מספר עסקהיה

  .בשל כל העסקאות השגויות
  

 דקות ממועד ביצוע 20-החבר הודיע לבורסה על העסקה השגויה בהקדם האפשרי ולא יאוחר מ  .ג
   .העסקה השגויה

  
 דקות ממועד 40-החבר העביר לבורסה בהקדם האפשרי ולא יאוחר מ, בנוסף להודעה כאמור
ידי מורשה חתימה של -ה בקשה בכתב לביטול העסקה השגויה החתומה עלביצוע העסקה השגוי

  .הבקשה תהיה בנוסח כפי שיחליט עליו הדירקטוריון מעת לעת .החבר
  

  .זה לא חל על אופציות כיסוי. 2ף סעי
  

עם קבלת  . דקות מתום המסחר בנייר הערך30חבר רשאי להגיש לבורסה בקשה לביטול עסקה עד   .3
הגשת בקשה הודעה בדבר , תפורסם במערכות להפצת מידע בורסאי, ול עסקה שגויהבקשת החבר לביט

  .לביטול עסקה כאמור
  

  .הבורסה תודיע לחבר שהנו צד שני לעסקה השגויה כי יתכן שהעסקה תבוטל, במידת האפשר
  
החלטת המנהל הכללי של הבורסה האם לבטל עסקה בנייר ערך תתקבל עד תחילת יום המסחר הבא   .א3

  .רי היום בו בוצעה העסקהחא
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  .תינתן לחברים שהם צד לעסקה הודעה בדבר ביטול העסקה,  שגויההוחלט לבטל עסקה  .א  .4
  

ה בפרק זמן זה לא ניתן יהי. יכול שהמסחר יופסק לפרק זמן קצרהשגויה במהלך ביטול העסקה   .ב
  .להגיש או לבטל פקודות בנייר הערך

  
  .בורסאיהמידע ה תפורסם במערכת הפצת  שגויההודעה בדבר ביטול עסקה  .ג

  
תפורסם העובדה כי הבקשה הוגשה , הוחלט לבטל עסקה שגויה לבקשת הקונה והמוכר גם יחד

  . על ידי הקונה והמוכר כאמור
  

ותהיה חתומה בידי מי , אחר קבלתהסמוך ל,  תיערך בכתב שגויההחלטה על ביטול עסקה  .ד
  .שהוסמך לבטל את העסקה

  
ובמידת האפשר ,  תינתן הודעה לחבר שביקש לבטל את העסקה שגויההוחלט שלא לבטל עסקה  .א  .5

  .כי הוחלט שלא לבטל את העסקה, גם לחברים אחרים שהיו צד לאותה עסקה
  
  .בורסאיהמידע הרכת הפצת  עסקה תפורסם במע אתטל החלטת הבורסה שלא לבהודעה בדבר  .ב

  
  . מ"ח בתוספת מע" ש1,500חבר שהגיש לבורסה בקשה לביטול עסקה ישלם לבורסה   .6

  
  .מ"ח נוספים בתוספת מע" ש8,500 ישלם החבר לבורסה -אישרה הבורסה את בקשת החבר 
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  105991 - 9.3.10 מעודכן עד ליום - 16' עדכון מס-מדריך מסחר

  

  *  עושי שוק-ב "פרק י
  

   וחובות עושה שוקשוק כשירות לעושה תנאי
  
  .' לפעול כעושה שוק יגיש לבורסה בקשה בנוסח המפורט בנספח אהמבקש חבר  .1
  

בקשה , יגיש לחבר באמצעותו הוא מבקש לפעול כעושה שוק,  כעושה שוק שאינו חברלפעול המבקש
  .' בנספח בכמפורט

  
  .'יגיש לבורסה בקשה כמפורט בנספח ג, ה השוק פועל עושבאמצעותו החבר

  
יתחייב כי במשך תקופה שלא תפחת , למעט בנגזרים, המבקש לפעול כעושה שוק בניירות ערך  .א  .2

  .ויגיש לביצוע בבורסה פקודות עשיית שוק כנדרש, הוא יפעל כעושה שוק, משנה
  

פחת מזו שיקבע יתחייב כי במשך תקופה שלא ת, המבקש לפעול כעושה שוק בנגזרים
  .ויגיש לביצוע בבורסה פקודות עשיית שוק כנדרש, הוא יפעל כעושה שוק בנגזרים, הדירקטוריון

  
במקרים המפורטים להלן רשאי עושה שוק להפסיק עשיית שוק , לעיל. א.2ק "על אף האמור בס  .ב

 בקשה ובלבד ששלח לבורסה, לעיל. א.2ק "אף אם טרם חלפה התקופה הקבועה בס, בנייר ערך
והמנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על ידו אישר את הבקשה ") הבקשה: "להלן(בכתב 

  :ואת מועד הפסקת עשיית השוק בנייר הערך
  

  .עושה שוק אחר החל בעשיית שוק בנייר הערך  )1
  
נייר הערך בו מתבצעת עשיית השוק היה כלול ברשימה הראשית בעת שהחלה עשיית   )2

  .כן עבר נייר הערך להיסחר ברשימת השימורולאחר מ, השוק בו
  
 ימי מסחר רצופים המסתיימים ביום המסחר הקודם ליום קבלת הבקשה 5חלפו לפחות   )3

  . אגורות או פחות10בהם שער הנעילה של נייר הערך היה , בבורסה
  

ר המנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על ידו רשאי לאש, לעיל. א.2ק "על אף האמור בס  .ג
אף אם טרם , להפסיק עשיית שוק בנייר ערך או להפסיקה לתקופה קצובה, בקשה של עושה שוק

וזאת אם פורסם בדרך כלשהי מידע על שינוי לרעה , לעיל. א.2ק "חלפה התקופה הקבועה בס
או , לרבות לבעלי השליטה בה, במצבה העסקי של החברה או מידע מהותי אחר המתייחס לחברה

  .תקיימת עשיית השוקלנייר הערך בו מ
  

החליט המנהל הכללי של הבורסה או מי שהוסמך על ידו לאשר הפסקה של עשיית שוק באיזה 
יקבע המנהל הכללי בהחלטתו את המועד בו תיכנס הפסקת עשיית , מהנסיבות המפורטות לעיל
  .השוק לתוקף ואת תנאיה

  
, בחלק השלישי של התקנון' רק טשל פ. 5חדל עושה שוק לקיים איזה מהתנאים הקבועים בסעיף   .ד

 יום לאחר 21, יפסיק עושה השוק את עשיית השוק בנייר הערך, בנייר ערך בו הוא עושה שוק
  .על כך שחדל לקיים איזה מהתנאים האמורים, ששלח הודעה בכתב לבורסה

  
  .העילה להפסקת עשיית השוק תירשם בהודעת הבורסה על הפסקת עשיית השוק בנייר הערך  .ה

  
וזאת , בקרות אחד מהמקרים הבאים,  שוקעשיית שוק פטור מלהגיש לביצוע בבורסה פקודות עושה  .3

  :במשך הזמן כמפורט להלן
  
 במשך הזמן בו - לבורסה פקודותאפשרות להעביר לעושה השוק  תקלה טכנית בשלה אין ארעה  .א

  .קיימת התקלה
  

ותו פועל עושה השוק מיד עם יודיע לבורסה חבר הבורסה באמצע,  טכנית כאמורתקלה ארעה
  .יודיע לבורסה על תיקון התקלה מיד עם תיקונה, חבר הבורסה כאמור. גילויה

  
  

                                                 
  .החלטות הדירקטוריון בעניין תגמול לעושה שוק בנגזרים ובעניין פקודות עשיית שוק מצורפות בסוף מדריך זה   *
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 105991 - 16.10.11 מעודכן עד ליום - 25' עדכון מס-מדריך מסחר

  
 השוק או בנכס הבסיס של נייר הערך עשיית או הושעה המסחר בנייר הערך בו מתבצעת הופסק  .ב

לפי , או השעיית המסחר,  הפסקת המסחרמתקיימת במשך הזמן בו - עשיית שוק בו מתבצעת
  .הענין

  
 - על מדדי מניות ובנגזריםבנגזרים על מניות , בניירות ערך המירים למניות,  שוק במניותעושה  .ג

  .25-א"תבמדד  5%ביום בו הופסק המסחר זמנית בשל תנודה של 
  

  . בבורסה לאחר סגירתההמסחרתחדש ביום הראשון שבו מ - הבורסה נסגרה  .ד
  

 - מדדי מניות עלבנגזרים על מניות ובנגזרים ,  בניירות ערך המירים למניות, שוק במניותעושה  .ה
 25-א" במדד ת12%ביום המסחר הבא לאחר היום שבו הופסק המסחר בבורסה בשל תנודה של 

  . התאורטי האחרון25-א"או במדד ת
  

 ביום בו לא מתקיים מסחר -ידיים על תעודת התחייבות רעיונית למעט בחוזים עת, בנגזרים  .ו
  .הבסיסבנכס 

  
 ביום בו לא מתקיים מסחר בנכס הבסיס וביום - רעיונית התחייבות תעודת על עתידיים בחוזים  .ז

  .ח על ידי בנק ישראל"בו לא נקבעים שערי מט
  

או על ,  ידה או על ידי תאגיד השולט בהחברה אינה רשאית לפעול כעושה שוק בניירות ערך שהונפקו על  .א3
האמור בסעיף זה לא יחול . או על ידי תאגיד הנשלט על ידי בעל שליטה בה, ידי תאגיד הנשלט על ידה

  . לרבות בתעודות מורכבות, על עשיית שוק במוצרי מדדים
  
  . יהיה חבר או חברה בת של חבר, עושה שוק בניירות ערך  .א  .ב3
  

על אף האמור בפיסקה  .במוצרי מדדים ובנגזריםשוק לא יחול על עושה . ן אקט בסעיף; האמור  .ב
   .עושה שוק באופציות על תעודות התחייבות מסוג שחר יהיה חבר או חברה בת של חבר, זו

  
   בהתחיבויותיהם בענין פקודות עשיית שוק ובתנאי הכשירותהשוק עמידתם של עושי בדיקת

  
  . פעילותם של עושי השוקבדבר חות" דו תפיק לפחות אחת לחודשהבורסה  .4
  

  שוק פעילות כעושה הפסקת
  

רשאי , משחלפה התקופה המזערית לגביה התחייב עושה השוק לפעול כעושה שוק בנייר ערך או בנגזר  .5
ובלבד שיודיע על כך לבורסה , לפי העניין, עושה שוק להפסיק את עשיית השוק בנייר הערך או בנגזר

  .לפחות לפני המועד בו יפסיק לפעול כעושה שוק בנייר הערך יום 21מראש ובכתב 
  

   כעושה שוקלפעול אישור שניתן ביטול
  

 כעושה שוק למי שלא עמד בהתחייבויותיו לפעול אישור שניתן רשאי לבטל הכללי של הבורסה המנהל  .6
 6תקופה של  ימי מסחר מתוך 6או במשך ,  מסחר רצופיםימי 2בעניין הגשת פקודות עשיית שוק במשך 

  .חודשים קלנדריים רצופים
  

לא , בשל כך שלא עמד בחובותיו כעושה שוק,  ערךבנייר שבוטל האישור שניתן לו לפעול כעושה שוק מי  .7
במשך תקופה של שנה מהיום בו בוטל האישור ,  באותו נייר ערךשוקיהיה רשאי לשוב ולפעול כעושה 

  .כאמור
  

  פרסום
  

  :רט להלן תפרסם מידע כמפוהבורסה  .8
  

  . עושי השוק בכל אחד מניירות הערךרשימת  .א
 פירוט ניירות הערך בהם הוא פועל כעושה תוך,  על תחילת פעילותו של עושה שוק חדשהודעה  .ב

  .שוק
  . על הפסקת פעילותו של עושה שוקהודעה  .ג
שוק בנייר והודעה על הפסקת עשיית .  שוקעושה על תחילת עשיית שוק בנייר ערך על ידי הודעה  .ד

  .ערך
  . נוספים כפי שיקבע הדירקטוריוןפרטים  .ה
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  105991 - 10.2.08 מעודכן עד ליום - 4' עדכון מס-מדריך מסחר

  

   ניירות ערך מוסדיים-ג "פרק י
  
  הגדרות  .1

  
  .לחוק) 2(-ו) 1)(ב('א15משקיעים כמשמעותם בסעיף    -" משקיעים מוסדיים"

  
ורה משתנה מתשלום לתשלום או ששיעורה נקבע בהתאם ריבית ששיע  -" ריבית משתנה"

  .לפרמטרים ששיעורם אינו ידוע במועד ההנפקה
  

  .ריבית שאינה ריבית משתנה   -" ריבית קבועה"
  

  .פדיונות ששיעורם משתנה מפדיון לפדיון  -" פדיונות לא שווים"
  

   המוסדייםערךה ניירות תנאי  .2
  

  : את התנאים המפורטים להלן תקבע בניירות ערך מוסדייםמנפיקה חברה
  

  . לתשלום ריבית לבין מועד תשלומה בפועלקובע פדיון מוקדם לא יחול בתקופה שבין מועד מועד  .א
  

  . באותו מועדהריבית מועד פדיון יבוצעו הפדיון ותשלום בהגיע  )1  .ב
  

ידחה מועד הפדיון ,  יום עסקיםשאיננו נקבע מועד הפדיון ותשלום הריבית ביום אם  )2
  .ותשלום הריבית ליום העסקים הבא אחריו

  
" הקום יום" זו והדחיילא תשולם ריבית בגין ,  הפדיון ותשלום הריבית כאמורמועד נדחה
  . ישתנה בשל כךלא

  
 לפני יום 12יהיה ")  הקוםיום("או לריבית ,  לצורך קביעת הזכאות לפדיוןהקובע היום  )3

  .מועד הפדיון ותשלום הריבית
  

  . לרבות פדיון חלקי ופדיון מוקדם–" פדיון "– זה ק"ס לענין  )4
  

  . חלקי תשולם הריבית הנצברתבפדיון  .ג
  

  .והתשלום יבוצע כנגד מסירת התעודה, " פדיוןאקס "או" ריבית אקס" סופי לא יבוצעו בפדיון  .ד
  

 הימים שלפני ה בארבעלא תבוצע המרה, בתעודות התחייבות ניתנות להמרה הנפדות לשיעורין  .ה
אם מועד ההמרה , אולם.  הפדיון החלקיתאריך הקובע לפדיון החלקי ועד לתאריך ביצועה

יידחה מועד ההמרה ליום המסחר הבא , האחרון לפני הפדיון החלקי חל ביום שאיננו יום מסחר
  .אחריו

  
 יום לפני מועד הפדיון 14מועד ההמרה האחרון של תעודות התחייבות ניתנות להמרה יהיה   .ו

יידחה מועד ההמרה ליום , אם נקבע מועד ההמרה האחרון ביום שאיננו יום מסחר, ולםא. הסופי
  .מסחר הבא אחריו

  
תשלומי הריבית לפי מספר יחושבו , נקבעה בתנאי תעודות ההתחייבות ריבית קבועה  )1  .ז

אולם תשלום הריבית הראשון יחושב בגין התקופה שמיום הקצאת , התשלומים בשנה
 ימים 365כאשר התקופה מחושבת לפי , ועד למועד הראשון לתשלוםתעודת ההתחייבות 

  .בשנה
  

רשאית ,   לשנה-0.5%שיעור נמוך מנקבעה בתנאי תעודות ההתחייבות ריבית קבועה ב  )2
החברה לקבוע כי לא תשולם הריבית על בסיס שנתי והריבית תצטבר על בסיס של ריבית 

 החברה לקבוע בתנאי תעודת ההתחייבות רשאית, אולם. דריבית עד למועד הפרעון הקרוב
תשלם החברה את הריבית הנצברת לפני ,  לפחות2.5%כי אם הצטברה ריבית בשיעור של 

  .מועד הפרעון הקרוב
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 105991 - 19.11.06 מעודכן עד ליום – 54' עדכון מס

  
  : המפורטת להלןהמשמעות ערך מוסדיים תהיה למונחים הבאים בניירות  .ח

  
 ליום מסוים שקבע בנק ישראל לפני אותו יום חוץ השער היציג של מטבע -  הידועערהש  )1

השער , יהיה השער הידוע,  שער יציגלקבועובלבד שבתקופה שבה אין בנק ישראל נוהג 
 עבור תעודות התחייבות ממשלתיות ישראלשקבע לאחרונה שר האוצר ביחד עם נגיד בנק 

  .הצמודות לשער של מטבע חוץ
  
השער היסודי יצוין בתנאי .  על פי קביעת החברהמסוים השער הידוע ביום -  היסודיערהש  )2

  .ניירות הערך המוסדיים
  

 יום התשלום אלא אם נקבע אחרת בתנאי לפני השער הידוע ביום השני -  התשלוםשער  )3
  .נייר הערך

  
  . המדד האחרון הידוע-  הידועהמדד  )4

  
המדד היסודי יצוין . על פי קביעת החברה, מסוים  המדד הידוע ביום-  היסודיהמדד  )5

  .ניירות הערך המוסדייםבתנאי 
  

  . אלא אם נקבע אחרת בתנאי נייר הערךהתשלום המדד הידוע ביום -  התשלוםמדד  )6
  

 תעודות ת היום בו קיבלה מסלקת הבורסה מחבר הבורסה הודעה על המר- יום ההמרה  )7
 המרה שנתקבלה במסלקת הבורסה לאחר השעה לעניין זה תחשב הודעה על. התחייבות

  .כאילו נתקבלה ביום המסחר הבא, 12:00
  

ותחליט לשמור על זכויות המחזיקים , תחלק החברה בתקופת קיום זכות ההמרה מניות הטבה  .ט
תשמרנה זכויות המחזיקים בתעודות ההתחייבות , בתעודות ההתחייבות הניתנות להמרה

  :הניתנות להמרה באופן הבא
  

מיד לאחר התאריך הקובע יגדל מספר המניות הנובעות מהמרה שמחזיק תעודות ההתחייבות 
וזאת על ידי הוספת מספר וסוג מניות שמחזיק , הניתנות להמרה יהיה זכאי להן עם המרתן

אילו המיר את תעודות , תעודות ההתחייבות הניתנות להמרה היה זכאי להן כמניות הטבה
  .ההתחייבות בתאריך הקובע

  
, תציע החברה בתקופת קיום זכות ההמרה למחזיקים במניות ניירות ערך בדרך של זכויות  .י

תפעל החברה , ותחליט לשמור על זכויות המחזיקים בתעודות ההתחייבות הניתנות להמרה
  :באחת מהדרכים הבאות

  
תציע למחזיקים בתעודות ההתחייבות הניתנות להמרה אותם ניירות ערך בתנאים זהים   )1

ויראו את המחזיקים בתעודות ההתחייבות הניתנות להמרה כאילו , להצעה לבעלי המניות
  .המירו את תעודות ההתחייבות בתאריך הקובע

  
מספר המניות הנובעות מההמרה של תעודות ההתחייבות הניתנות להמרה יותאם למרכיב   )2

הקובע לבין כפי שהוא מתבטא ביחס שבין שער המניה בבורסה ביום , ההטבה בזכויות
  ".אקס זכויות"שער הבסיס 

  
בתנאי תעודות התחייבות ניתן לקבוע ריבית משתנה ופדיונות לא שווים וזאת בכפוף לאמור   .יא

  :להלן
  

, מנהל המסחר רשאי לא לאשר מסחר בתעודות התחייבות במערכת המסחר למוסדיים  )1
  .ליים מיוחדיםאם לדעתו סליקת תעודות ההתחייבות כרוכה בהעמדת סידורים תפעו

  
  .מידי חודש לא יתבצעו יותר מתשלום ריבית אחד ופדיון אחד  )2
  
יבוצע התשלום , נקבעו בתנאי תעודות ההתחייבות תשלום ריבית או פדיון מידי חודש  )3

  .באותו תאריך קלנדרי בכל חודש
  
מי  י4הודעה על השיעור המדויק של הריבית המשולמת ושל הפדיון תמסר לבורסה לפחות   )4

  .כפי שקבעה החברה, מסחר לפני היום הקובע לתשלום
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ניירות בסדרות של , במערכת המסחר למוסדייםמנהל המסחר רשאי לאשר מסחר ,  האמור לעילאף על

 את התנאים המפורטים וזאת גם אם החברה המנפיקה לא קבעה, 1.5.05ערך מוסדיים שהוקצו לפני 
  . ניירות הערךבתנאי, לעיל כולם או חלקם

  
  דמי רישום למערכת המסחר למוסדיים ואגרה  .3
  

חברה שניירות ערך מוסדיים שלה נסחרים במערכת המסחר למוסדיים תשלם לבורסה דמי רישום 
  :למערכת המסחר למוסדיים ואגרה כמפורט להלן

  
התשלום הינו מתוך הערך הנקוב הנרשם למערכת (ם דמי רישום למערכת המסחר למוסדיי  .א

  )המסחר למוסדיים
  

0.005%  
2,806₪   

50,638₪  

  בגין סדרה של תעודות התחייבות ותעודות התחייבות ניתנות להמרה
  מינימום
  מקסימום

 

1(   

0.001%  
509₪   

10,177₪  

  בגין סדרה של ניירות ערך מסחריים
  מינימום
  מקסימום

2(    

  
בגין ניירות ערך שינבעו ממימוש אופציות הניתנות למימוש לניירות ערך דמי הרישום   )3

  .יגבו בעת מימוש האופציות, מוסדיים
  

  :יחול האמור להלן, במקרה בו המימוש כאמור מבוצע לשיעורין על פני תקופה
  

שווה או גבוה ") סכום המינימום: "להלן(סכום המינימום של דמי הרישום למסחר היה ו  -
כל ניירות הערך מאותה סדרה היה מבוצע באותו מימוש ום שהיו נגבים אם מדמי הריש

ולא , דמי רישום בגובה סכום המינימום במועד בו מבוצע המימוש לראשונה יגבו –מועד 
  .יגבו דמי רישום נוספים בגין מימושים נוספים של ניירות ערך מאותה סדרה

  
יירות הערך מאותה נכל מימוש ים אם  מדמי הרישום שהיו נגבנמוך סכום המינימוםהיה   -

, רשאית החברה לשלם במועד בו מבוצע המימוש לראשונה, סדרה היה מבוצע באותו מועד
או לשלם בכל מועד בו מבוצע , דמי רישום בגין מימוש כל ניירות הערך מאותה סדרה

 ובכפוף לכך שדמי, דמי רישום בהתאם לסך ניירות הערך הממומשים באותה עת, המימוש
  .לא יפחתו מסכום המינימום, הרישום שיגבו בכל מימוש כאמור

  
דמי רישום כאמור לא יגבו בגין רישום סדרה של ניירות ערך מוסדיים אשר בגינם שולמה 

  .על פי החלק השישי לתקנון, למסלקה עמלת רישום במסלקה
  
יים שבין ברישום לראשונה של תעודות התחייבות ניתנות להמרה וניירות ערך מסחר  )1  .ב

יכללו דמי ) 'צורת תשלום וכו, מטבע ההצמדה: כגון(תנאיהם נקבעו תנאים יוצאי דופן 
ח וזאת בנוסף לדמי הרישום למסחר המפורטים " ש16,358הרישום תשלום חד פעמי בסך 

  .לעיל
  

 פדיונות לא 3-ברישום לראשונה של תעודות התחייבות שבין תנאיהן נקבעו למעלה מ  )2
 פדיונות לא שווים ונקבעה ריבית 3-או שנקבעו למעלה מ, עה ריבית משתנהאו נקב, שווים
יכללו דמי הרישום את הסכומים המפורטים להלן וזאת בנוסף לדמי הרישום , משתנה

  .המפורטים לעיל
  

  -לענין סעיף קטן זה 
  
 ריבית ששיעורה משתנה מתשלום לתשלום או ששיעורה נקבע בהתאם -" ריבית משתנה"

  .ששיעורם אינו ידוע במועד ההנפקהלפרמטרים 
  

  . פדיונות ששיעורם משתנה מפדיון לפדיון-" פדיונות לא שווים"
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בתעודות התחייבות שבין תנאיהן נקבעו אחד או יותר מהתנאים הבאים יכללו דמי   )א
  :ח" ש12,000הרישום גם תשלום חד פעמי בסך של 

  
  ריבית משתנה   -
  . פדיונות לא שווים12- פדיונות לא שווים אך לא יותר מ3-למעלה מ   -
  

 פדיונות לא שווים אך לא 13-בתעודות התחייבות שבין תנאיהן נקבעו למעלה מ  )ב
ח " ש1,200 פדיונות לא שווים יכללו דמי הרישום גם תשלום בסך של 40-יותר מ

  :וזאת בכפוף לאמור להלן, ")לום נוסףתש: "להלן(עבור כל פדיון 
  

  .ח" ש40,000סך כל התשלומים הנוספים לא יעלה על   -
יכללו דמי הרישום גם , נכללה בין תנאי תעודת ההתחייבות גם ריבית משתנה  -

שלא חל במועד בו , ח עבור כל תשלום ריבית" ש1,200תשלום בסך של 
  .מתבצע פדיון חלקי או סופי

  
 פדיונות לא שווים יכללו דמי 40-בות שבין תנאיהן נקבעו למעלה מבתעודות התחיי  )ג

, ")תשלום נוסף: "להלן(ח עבור כל פדיון " ש1,500הרישום גם תשלום בסך של 
  :וזאת בכפוף לאמור להלן

  
  .ח" ש120,000סך כל התשלומים הנוספים לא יעלה על   -
ו דמי הרישום יכלל, נכללה בין תנאי תעודות ההתחייבות גם ריבית משתנה  -

 שלא חל במועד בו, ח עבור כל תשלום ריבית" ש1,500גם תשלום בסך של 
  .מתבצע פדיון חלקי או סופי

  
בשנה הקלנדרית בה נרשמה הסדרה ובשנה . לכל סידרה ₪ 2,532אגרה שנתית בסך של   .ג

תשולם האגרה באופן יחסי עבור התקופה בה הייתה , הקלנדרית בה מתבצע הפדיון הסופי
  .דרה רשומה למסחרהס

  
  . התעריפים שלעיל יהיו צמודים למדד  .ד
  

  .ויעודכנו אחת לשנה, 2005הסכומים הנקובים לעיל כוללים הפרשי הצמדה עד וכולל נובמבר 
  
  


