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˜·©† ÁÂËÈ·† ÏÏÎ† ª®ÈÂÓ¯ÁÂ† ÈÓÈÙ† ¨˜Â¯Ó˘©
ÌÈÏÚÂÙ‰†˜·†ª®Â‰ÈÏ‡†‰ÓÏ˘©†Ò˜ÈÙ‰†ª®ÌÈÏÚÂÙ‰
˙ˆÂ·˜·†˙ÂÈÓ†‰¯ÎÓ˘†¨‰·Â˘˙†˙ˆÂ·˜†ÔÎÂ†ª®ÁÏÓ©

Æ·Î¯†˜Ï„·Â†˜Ï„

≤∞∞≥ ÛÂÒ·† ¯Â·Èˆ‰† ˙Â˜ÊÁ‰Æ‚

Ï˘†ÏÏÂÎ†ÈÂÂ˘·†˙ÂÈÓ†¯Â·Èˆ‰†˜ÈÊÁ‰†≤∞∞≥†˙˘†ÛÂÒ·
Æ˙ÂÈÓ‰†ÏÎ†ÍÒÓ†¥∑Æ≤•†̇ ÂÂÂ‰Ó‰†̈ Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†±¥≤≠Î
ÈÙÏ†‰·¯‰†¨¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰†ÈÂÂ˘†È¢ÙÚ†‰ÓÈ˘¯‰†˘‡¯·
¯Â·Èˆ†˙Â˜ÊÁ‰†ÌÚ†Ú·Ë†˙·ˆÈ†¨˙Â¯Á‡‰†˙Â¯·Á‰†ÏÎ
Æ‰¯·Á‰†ÔÂ‰Ó†π≤•≠Î†¨Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†∂¥≠Î†Ï˘†ÈÂÂ˘·
¯Â·Èˆ†˙Â˜ÊÁ‰†ÌÚ†ÌÈÏÚÂÙ‰†˙ÂÈÓ†˙Â·ˆÈ†‰È¯Á‡
¥Æµ-˜Ê·Â†ÈÓÂ‡Ï†¨Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†∑Æµ≠Î†Ï˘†ÈÂÂ˘·
≤Æ∏≠Î†Ï¢ÈÎÂ†Ô‚‡≠ÌÈ˘˙ÎÓÂ†‡¢Î†¨Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ

Æ‡¢Î†¨Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ

˙‡†ÂˆÈÙ˜‰†ÔÈÚ†ÈÏÚ·†˙Â¯ÈÎÓ
≤∞∞≥†˙˘·†¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰

ÔÈÈÚ‰†ÈÏÚ·Â†¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰†¯ÂÚÈ˘
≤∞∞≥†„Ú†≤∞∞∞†≠†˙ÂÈÓ·

®‰˘‰†ÛÂÒ·†¨ÌÈÊÂÁ‡©

ÌÈÏ‡¯˘È†ÔÈÚ†ÈÏÚ·

ÌÈ¯Ê†ÔÈÚ†ÈÏÚ·

Ï‡¯˘È†˙Ï˘ÓÓ

ÔÈÚ†ÈÏÚ·†Î¢‰Ò

¯ÊÂ†ÈÏ‡¯˘È†¯Â·Èˆ

®™¯Ê†¯Â·Èˆ†∫‰ÊÓ©

Î¢‰Ò

˙ÂÈÓ‰†ÈÂÂ˘†Î¢‰Ò
®ÌÈÏ˜˘†È„¯‡ÈÏÓ·©

¯Â·Èˆ‰†̇ Â˜ÊÁ‰†ÊÂÁ‡
®¢Ú·Ë¢†‡ÏÏ©

≤∞∞≥

¥∞Æ∞

∏Æ≤

¥Æ∂

µ≤Æ∏

¥∑Æ≤

®≤Æµ©

±∞∞Æ∞

≥∞∞

≥≥Æ∑

≤∞∞≤

¥≥Æ≤

∑Æ±

µÆ≥

µµÆ∂

¥¥Æ¥

®≥Æ±©

±∞∞Æ∞

±πµ

≤πÆµ

≤∞∞±

¥∏Æ≥

∑Æ¥

∂Æ∞

∂±Æ∏

≥∏Æ≤

®∞Æ∑©

±∞∞Æ∞

≤¥∑

≤πÆπ

¥∑Æ∂

∂Æπ

∂Æ∑

∂±Æ≤

≥∏Æ∏

®¥Æ≤©

±∞∞Æ∞

≤∂≥

≥±Æ±

≤∞∞∞

Ï‡¯˘È†˜·†ÈÂ˙†È¢ÙÚ†Ô„ÓÂ‡™

ÆÆÆ∑†„ÂÓÚ·†Í˘Ó‰††††††††††††††††††††††††††††



˙Â‰Ê†˙„ÂÚ˙

6

‰Ò¯Â·Ï†‰Ù¯Ëˆ‰†¨˜¢„Ò‡·†˙¯ÁÒ‰†¨˙ÏÈ‚†˙¯·Á
˙˘·†‰Ó˜Â‰˘†‰¯·Á‰†Æ¯‡Â¯·Ù†ÛÂÒ·†·È·‡≠Ï˙·
˙¯Â˘˜˙†˙ÂÎ¯ÚÓ†˜ÂÂÈ˘·Â†ÁÂ˙ÈÙ·†˙˜ÒÂÚ†¨±π∏∑
¥µ∞≠Ó†¯˙ÂÈ†ÌÏÂÚ‰†È·Á¯·†ÌÈ˜˙ÂÓ†ÌÂÈÎ†ÆÌÈÈÈÂÂÏ
˙Â˙¯˘Ó‰†¨‰¯·Á‰†Ï˘†˙Â¯ÈÚÊ†ÔÈÈÂÂÏ†˙ÂÁ˙†ÛÏ‡
‰ÈÂÙÏË†˙Â¯·Á†¨˙ÂÏÂ„‚†˙Â¯·Á†Ï˘†˙¯Â˘˜˙†˙Â˙˘¯
‰¯·Á‰†‰¯·Ú†˙ÂÂ¯Á‡‰†ÌÈ˘·†ÆË¯ËÈ‡†˙ÂÈ˜ÙÒÂ
‡È‰†˙ÚÎÂ†¨˙¯Â˘˜˙‰†ÛÚ·†¯·˘Ó‰†˙Â·˜Ú·†˙ÂÏËÏË
ÌÈÏÂ˙†˙ÏÈ‚·†Æ‰ÙÈ˜Ó†‰‡¯·‰†˙ÈÎÂ˙†Ï˘†‰ÓÂˆÈÚ·
‰˜˘Â‰˘†SkyEdge†‰˘„Á‰†ÌÈ¯ˆÂÓ‰†˙ÁÙ˘Ó·†˙ÂÂ˜˙
‰Ò¯Â·‰†̇ Î¯ÚÓ†‰ÓÈÈ˜†̈ ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰†Ï‚¯Ï†Æ‰Â¯Á‡Ï
‰Ï‡†ÌÈÓÈ·†ÚÈ˜˘Ó‰†¨ËÒÂÓ†Ô¯Â‡†Ï¢ÎÓ‰†ÌÚ†ÔÂÈ‡¯

ÆÈÒÂ¯‰Â†ÈÈÒ‰†˜Â˘·†È˜ÂÂÈ˘†ıÓ‡Ó

ø†ÔÈÒ·†ÍÈ˘ÚÓ†‰Ó†∫‰Ò¯Â·‰

¨‰˘„Á†‰˜˙†ÔÈÒ†˙Ï˘ÓÓ†‰Ó˘ÈÈ†‰Â¯Á‡Ï†∫ËÒÂÓ
‰È„Ó·†˙ÂÏÂ„‚‰†˙¯Â˘˜˙‰†˙Â¯·Á†˙‡†˙·ÈÈÁÓ‰
ÈÙÏ‡Ï†ÒÙ≠·Á¯†Ë¯ËÈ‡Â†‰ÈÂÙÏË†È˙Â¯È˘†˜ÙÒÏ
˙Â¯·Á˘†ÌÈÂ˜Ó†Â‡†ÆÌÈÁ„È‰†ÌÈ¯ÂÊ‡·†Ì‚†ÌÈ·Â˘È
Â·Ï˘È†¨‰Ï‡†ÌÈ¯ÂÊ‡·†˙¯Â˘˜˙†˙È˙˘˙†˙ÂÓÈ˜Ó˘
ÌÈÈÏ‡¯Â¯†ÌÈ¯ÂÊ‡Ï†ÈÏ‡È„È‡†ÂÈ‰˘†ÈÈÈÂÂÏ‰†ÔÂ¯˙Ù‰†˙‡
‰¯ËÓ‰†È˜ÂÂ˘Ó†„Á‡†‡È‰†ÔÈÒ†ÆÌÈ˘˜†ÁË˘†È‡˙Â
¨ÌÈ˘†¯˘ÚÎ†¯·Î†ÔÈÒ·†ÌÈÏÚÂÙ†Â‡†ÆÂÏ˘†ÌÈ·Â˘Á‰
˙ÂÁ˙Ù˙‰‰Â†¨˙Â˜˙‰†±∞¨∞∞∞≠Ó††¯˙ÂÈ†¯·Î†ÂÚˆÈ·Â
˙˜ÓÚ‰Ï†˙ÂÓ„Ê‰†Â¯Â·Ú†‰ÂÂ‰Ó†ËÏÁ‰·†‰Â¯Á‡‰

Æ‰È„ÓÏ†ÂÏ˘†‰¯È„Á‰

¨‰‡ÂÂ˘‰†Ì˘Ï†¨‰·†Ì‚˘†¨‰ÈÒÂ¯†˙‡†Ì‚†¯ÈÎÊ‰Ï†·Â˘Á
ÌÈÎÈÏ‰˙†˙¯·ÂÚ†‰ÈÒÂ¯†ÆÌÈ·Â˘ÈÈ†ÈÙÏ‡·†ÔÂÙÏË†Â˜†ÔÈ‡
˙ÂÏÈÚÙ‰† ÏÚ† Ï˜˙† Ì˙ÓÏ˘‰˘† ¨‰ÈˆÏÂ‚¯≠‰„† Ï˘
¨‰ÈÒÂ¯·†¯Â„È˘†˙Á˙†Ï˘†ÈÂ˘È¯†˙ÂÏÚ†¨Ï˘ÓÏ†Æ‰È„Ó·
ÍÎ†¨·Â¯˜·†„¯˙†¨¯ÏÂ„†µ¨∞∞∞≠Î†ÏÚ†ÌÂÈÎ†˙„ÓÂÚ˘
‰ÈË¯˜Â¯È·†ÈÎÈÏ‰Â†¨ÌÈ¯ÏÂ„†˙Â‡Ó†‰ÓÎÏ†¨ÌÈÂ˜Ó†Â‡

Æ¯ˆ˜˙‰Ï†ÌÈÈÂÙˆ†ÌÈÎ·ÂÒÓÂ†ÌÈ·¯

˙ÂÈ˙˘˙†˙Ó˜‰·†Ì‚†ÌÈÏÈÚÙ†Ì˙‡† ∫‰Ò¯Â·‰
ÆÍ¯Ú†˙Â¯ÈÈ†˙ÈÈ˘Ú˙†¯Â·Ú†˙¯Â˘˜˙

‰·˘ÂÓ˘†¨Â„Â‰†Ï˘†Í¯Ú†˙Â¯ÈÈÏ†‰Ò¯Â·‰†ÆÔÂÎ†∫ËÒÂÓ
Ï˘†˙¯Â˘˜˙‰†Í¯ÚÓÆÂÏ˘†·Â˘Á†ÁÂ˜Ï†‡È‰†¨ÈÈ·ÓÂ··
ÌÈ¯˜Â¯·†®°©†≥µ∞∞≠Ó†‰ÏÚÓÏ†ÌÚ†¨˙È„Â‰‰†‰Ò¯Â·‰
˙È˙˘˙‰††ÏÚ†ÒÒÂ·Ó†¨˙˘·È‰≠˙˙†È·Á¯·†ÌÈ¯ÂÊÙ‰
ÌÈ·Â˘Á†˙ÂÁÂ˜Ï†ÂÏ†˘È†¨ÛÒÂ·†Æ˙ÏÈ‚†Ï˘†˙ÈÈÈÂÂÏ‰
ÌÂÁ˙·†¨Ï˘ÓÏ†¨˙Â‡˜·‰†Ì‰·Â†ÌÈ¯Á‡†ÌÈÓÂÁ˙·†Ì‚
ÆÌÈ˜ÁÂ¯Ó†ÌÈËÓÂÙÒÎ†ÌÚ†ÌÈ˜·†Ï˘†ÌÈÂ˙‰†˙¯Â˘˜˙

ÌÈ„ÓÂÚ‰†ÌÈÈ¯˜ÈÚ‰†ÌÈ¯‚˙‡‰†Ì‰Ó†∫‰Ò¯Â·‰
ø†ÌÂÈÎ†˙ÏÈ‚†ÈÙ·

¯‚˙‡‰†∫ÌÈÈ¯˜ÈÚ†ÌÈ¯‚˙‡†È˘†ÂÈÙ·†ÌÈ„ÓÂÚ¢†∫ËÒÂÓ
ÌÈ¯ˆÂÓ†˙ÁÙ˘Ó†ÌÚ†Â‡ˆÈ†ÆÈ˜ÂÂÈ˘‰†¯‚˙‡‰Â†È‚ÂÏÂÎË‰
˙ÂÏÂÚÙ†˙‡†Â¯·‚‰†ÏÈ·˜Ó·Â†Sky Edge†Ì˘·†‰˘„Á

∫ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰†Ï‚¯Ï†¨¢‰Ò¯Â·‰¢Ï†ÔÂÈ‡¯·†¨˙ÏÈ‚†Ï¢ÎÓ†¨ËÒÂÓ†Ô¯Â‡

„Úˆ†‡Â‰†ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰¢
¢˙ÏÈ‚†¯Â·Ú†ÈÚ·Ë

˙ÈÎÂ˙·†·Â˘Á†˜ÏÁ†˙ÂÂ‰Ó†‰Ï‡†˙ÂÏÂÚÙ†ÆÂÏ˘†˜ÂÂÈ˘‰
Æ‰¯·Á‰†Ï˘†˘„ÁÓ†ÔÂ‚¯‡†‰ÏÏÎ˘†¨‰·Á¯†˙ÂÏÚÈÈ˙‰
ÔÂ‰‰†‰·Ó†˙‡†¨È˙ÂÚÓ˘Ó†ÔÙÂ‡·†¨Â˜ÊÈÁ†¨ÛÒÂ·
Æ˙ÂÈÓÏ† ·ÂÁ† ˙Â¯‚È‡† ˙¯Ó‰† È„È† ÏÚ† ‰¯·Á‰† Ï˘
˙Â¯·ÁÏ†˙ÂÈ‚Ë¯ËÒ‡†˙¯Â˘˜˙†˙ÂÈ˙˘˙†Ï˘†˙È˜ÙÒÎ
ÍÏ‰ÓÂ†˙ÈÒÈÙ‰†˙Â·ÈˆÈÏ†‰·¯†˙Â·È˘Á†˘È†¨˙ÂÏÂ„‚
ÌÂÒ¯Ù·†ÌÈ˜ÒÂÚ†‡Ï†Â‡†¨‰Ê†·Ï˘·†Æ„‡Ó†ÂÏ†¯ÊÂÚ†‰Ê

Æ˙ÏÈ‚†ÍÂ˙Ï†‰„Â·Ú·†ÌÈÊÎ¯˙Ó†ÂÁ‡†Æ˙ÂÈÊÁ˙

˙È‚ÂÏÂÎË†ÏÚ†ÌÈÒÒ·˙Ó†ÂÏ˘†ÌÈ˘„Á‰†ÌÈÁÂ˙ÈÙ‰
ÂÁ‡†Æ®Very Small Aperture Terminal©†VSAT≠‰
Ë¯ËÈ‡†∫ÔÂ‚Î†¨ÌÈÂ˘†˙¯Â˘˜˙†È˙Â¯È˘†ÌÈ˜ÙÒÓ
ÌÈÈ·ÈË˜‡¯ËÈ‡†ÌÈ˙Â¯È˘Â†‰ÈÂÙÏË†È˙Â¯È˘†¨·Á¯†ÒÙ·
‰˘„Á‰†Sky†Edge†˙Î¯ÚÓ†ÆÔÈÈÂÂÏ†˙ÂÚˆÓ‡·†ÏÎ‰†≠
˙¯˘Ù‡Ó†¨‰˘‰†Ï˘†‰È˘‰†˙ÈˆÁÓ·†˙È¯ÁÒÓ†˜˘Â˙˘
¯ÙÒÓ†¯Â·Ú†˙Á‡†˙È˙˘˙·†˘Ó˙˘‰Ï†ÂÏ˘†˙ÂÁÂ˜ÏÏ
È·‡˘Ó†ÏÂˆÈ·†¯˙ÂÈ†‰ÏÈÚÈ†‰È‰˙†Ì‚†˙Î¯ÚÓ‰†.ÌÈÓÂ˘ÈÈ
ÏÚ·†¯ˆÂÓ††Á˙ÙÏ†È„Î†ÌÈ·¯†ÌÈˆÓ‡Ó†ÂÚ˜˘‰†ÆÔÈÈÂÂÏ‰

¢Æ˙¯Â˘˜˙‰†ÈÏÈÚÙÓÏ†˙ÈÏÎÏÎ†˙ÂÈ‡„Î

Ù¢ÂÓ‰†˙ÂÏÈÚÙ†Ì‚†‡Ï‡†¨‰ÈÓ‰†˜¯†‡Ï†∫‰Ò¯Â·‰
ÆÏ‡¯˘ÈÏ†¢‰ÈÈÏÚ†‰˙˘Ú¢†¨ÌÎÏ˘

Ï‡¯˘È·†≠†ÁÂ˙ÈÙ†ÈÊÎ¯Ó†È˘†ÂÈ‰†˙ÏÈ‚Ï†ÆÔÂÎ¢†∫ËÒÂÓ
¨˙ÂÏÚÈÈ˙‰‰Â†˘„ÁÓ†ÔÂ‚¯‡‰†ÍÈÏ‰˙Ó†˜ÏÁÎ†Æ·¢‰¯‡·Â
ÊÎ¯ÓÏ†·¢‰¯‡Ó†Ù¢ÂÓ‰†˙ÂÏÈÚÙÓ†„·Î†˜ÏÁ†Â¯·Ú‰
˙ÂÏÈÚÙ†˙‡†·ÈÁ¯Ó†Ì‚Â†˙ÂÈÂÏÚ†ÍÒÂÁ†‰Ê†„Úˆ†ÆÏ‡¯˘È·
Ï˘†È˘‡¯‰†ÔÚ„Ó‰Ó†‰ÎÈÓ˙·†˙ÚÈÈ˙ÒÓ‰†ÁÂ˙ÈÙ‰
˜ËÈÈ‰‰†˙Â¯·ÁÏ†˙ÈËÈ¯˜†‰È‰˘† ¨Ò¢Ó˙‰†„¯˘Ó

¢ÆÈÏ‡¯˘È‰†‡ÂˆÈÈÏÂ

ÏÂÙÎ†ÌÂ˘È¯†Úˆ·Ï†Ì˙ËÏÁ‰†ÚÂ„Ó† ∫‰Ò¯Â·‰
ø†·È·‡≠Ï˙·†‰Ò¯Â··

‰ÒÈÒ·˘†¨˜ËÈÈ‰‰†ÌÂÁ˙·†‰˜È˙Â†‰¯·ÁÎ¢†∫ËÒÂÓ
Ì‚†¯ÁÒÈ‰Ï†ÌÈÁÓ˘†Â‡†¨˜¢„Ò‡·†˙¯ÁÒÂ†Ï‡¯˘È·
¯Â·Ú† ÈÚ·Ë†„Úˆ†‡Â‰†ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰† Æ·È·‡≠Ï˙·
ÂÈÏÚ†‰Ï˜‰†ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰†ÍÈÏ‰†Ï˘†˙ÂË˘Ù‰†Æ˙ÏÈ‚

¢Æ‡˘Â·†˙È·ÂÈÁ†‰ËÏÁ‰†Ï·˜Ï

¨ÌÂ˜ÏÒ†Ï¢ÎÓÏ†‰˘ÓÎÂ†„ÒÈÈÓÎ†∫ÌÂÈÒÏ†∫‰Ò¯Â·‰
‡ˆ˙† ‰¯·Á‰† È˙Ó† Ú„ÂÈ† È‡„Â·† ‰˙‡† ¨¯·Ú·

ÆÆÆ¯Â·ÈˆÏ†‰˜Ù‰·

ÌÈÓÚÙ†˘ÂÏ˘†˙˜ÙÂÓ†˙ÂÈ‰Ï†‰„ÓÚ†ÌÂ˜ÏÒ†¢†∫ËÒÂÓ
ÌÈÏÚ·‰† ¯˘‡Î† Úˆ·˙˙† ‰˜Ù‰‰˘† ˜ÙÒ† ÈÏ† ÔÈ‡Â
¨È˙Ú„Ï† ÆÆÆ˙ÂÈˆ¯·Â† ÆÆÆÍÎ† ÏÚ† ÂËÈÏÁÈ†ÌÈÏ‰Ó‰Â
‰¯·Á‰†˙˜Ù‰† Æ‰Ò¯Â··†¯ÁÒÈ‰Ï†‰ÎÈ¯ˆ†ÌÂ˜ÏÒ
¯Â·Èˆ†¨˙ÂÈÓ‰†ÈÏÚ·†¨‰¯·Á‰†˙·ÂËÏ†Ì‚†‡È‰†‰Ò¯Â··
ÂÓÈ˜‰˘†ÌÈ„·ÂÚ‰†˙ÁÂÂ¯Ï†¨Ô·ÂÓÎ†¨Ì‚Â†ÌÈÚÈ˜˘Ó‰
˙ÂÁÏˆ‰‰†˙Á‡†˙ÂÈ‰Ï†‰˙Â‡† ÂÏÈ·Â‰Â†ÌÂ˜ÏÒ†˙‡

¢ÆÏ‡¯˘È†˙Â„ÏÂ˙·†˙ÂÏÂ„‚‰†˙ÂÈÏÎÏÎ‰

ÌÂ˜ÏÒ†¨È˙Ú„ÏÆÆÆ¢
¯ÁÒÈ‰Ï†‰ÎÈ¯ˆ
˙˜Ù‰†Æ‰Ò¯Â··

‡È‰†‰Ò¯Â··†‰¯·Á‰
¨‰¯·Á‰†˙·ÂËÏ†Ì‚
¯Â·Èˆ†¨˙ÂÈÓ‰†ÈÏÚ·
¨Ô·ÂÓÎ†̈ Ì‚Â†ÌÈÚÈ˜˘Ó‰
¢ÆÆÆÌÈ„·ÂÚ‰†˙ÁÂÂ¯Ï

∫˙ÂÈÓ†ÈÏÚ·
±∂Æµ•†≠†ÔÓ˘ÈÙ†˙ˆÂ·˜††††
±¥Æπ•†≠†ÌÈÏÚÂÙ‰†˜·††††
∏Æ∏•†≠†ËÂ˜ÒÈ„†˜·††††
µπÆ∏•      †≠†¯Â·Èˆ‰††††

∫‰¯˘Ó†È‡˘ÂÂ†ÌÈÏ‰Ó
ËÒÂÓ†Ô¯Â‡                 †≠†Ï¢ÎÓ††††
·„Â¯†‰ÓÏ˘        †≠†ÔÂÈ¯ÂË˜¯È„†¯¢ÂÈ††††

ÔÈÈÙ†ÏË        †≠†ÌÈÙÒÎ†Ï¢ÎÓÒ††††
¨ÈÒÈÙ†ÔÂÎ˙†Ï¢ÎÓÒ††††

¯ÎÂÒ†ÔÂ¯È†≠†‰Èˆ¯ËÒÈÈÓ„‡Â†˙Â¯·Ê‚††††

¯ÏÂ„†ÔÂÈÏÈÓ†±µ∑¨∞∞∞≠Î†∫˜Â˘†ÈÂÂ˘
®¯‡Â¯·Ù†≤≥≠Ï†ÔÂÎ©

≠≥∑•†∫≤∞∞≥†˙˘·†‰ÈÓ‰†˙‡Â˘˙

π∞∞≠Î†∫ÌÈ„·ÂÚ†¯ÙÒÓ

¯ÏÂ„†ÔÂÈÏÈÓ†±π∞†∫≤∞∞≥†˙˘·†˙ÂÒÎ‰‰

±ππ≥†Ò¯Ó†∫˜¢„Ò‡·†¯ÁÒÓÏ†ÌÂ˘È¯†„ÚÂÓ

≤∞∞¥†¯‡Â¯·Ù†∫‡¢˙·†¯ÁÒÓÏ†ÌÂ˘È¯†„ÚÂÓ

ËÒÂÓ†Ô¯Â‡
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˙Â˜ÊÁ‰†ÈÂÂ˘†Ô‰·†˙Â¯·Á†≤≤†‰Ò¯Â··†˙Â¯ÁÒ†Î¢‰Ò
˙ÂÙÒÂ†˙Â¯·Á†±µ†¨Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓÓ†‰Â·‚†¯Â·Èˆ‰
¨Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†ÈˆÁ†ÏÚÓ†‰È‰†‰Ùˆ‰†˙ÂÓÎ‰†Ô‰·
¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰†ÈÂÂ˘†Ô‰·†˙ÂÙÒÂ†˙Â¯·Á†∂∞≠ÎÂ

ÆÏ˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†±∞∞≠Ó†‰Â·‚
¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰†¯ÂÚÈ˘†È¢ÙÚ†˙Â¯·Á‰†˙ÓÈ˘¯†˙ÈÁ·
‰ÏÚÓÏ†¯Â·Èˆ‰†˜ÈÊÁÓ†˙Â¯·Á†≤≥≠·†˜¯†ÈÎ†¨‰‡¯Ó
Ô‰††˙Â¯·Á†±¥†¨Ô‰ÈÈ·†Æ‰¯·Á‰†˙ÂÈÓÓ†µ∞•≠Ó
·¢‰¯‡·†ÏÈ·˜Ó·†˙Â¯ÁÒ‰†¨‰È‚ÂÏÂÎË‰†ÈÓÂÁ˙Ó
¨Ú·ËÏ†Ë¯Ù†¨ÂÊ†‰ˆÂ·˜·†˙ÂËÏÂ·‰†˙Â¯·Á‰†Æ‡¢˙·Â
˜·†¨¯ÂÎ†¨ÔÂ¯Ï‡†¨ÔÂÈ¯ÂÂÏ‡†¨Ò˜ÈÏËÈ¯†¨ÒÈÈ†Ô‰

Æ¯˘˜†Ô‡¯È„˙Â†ÌÈÏÚÂÙ‰

¯ÂÚÈ˘†˙È˙Â‰Ó†‰˙˘‰†˙ÂÏÂ„‚†˙Â¯·Á† ¯ÙÒÓ·
˙Â¯Â˘˜‰†˙Â¯Á‡†˙ÂÈÂÏÈÚÙ†·˜Ú†¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰
„·†ÏÚÂ†˙Ó¯Â‡†¨ÈÓÂ‡Ï†˜·†¨Ú·Ë·†Æ˙Â¯·Á‰†ÔÂ‰·
ÌÈ¯ÈÓ‰†Ú¢È†Ï˘†˘ÂÓÈÓ†·˜Ú†¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰†ÂÏ„‚
ÒÈ‚‡·Â†˙Â˜ÊÁ‰†Â˜Ï‡·†ª¯Â·Èˆ‰†È¢Ú†˙ÂÈÓÏ†ÌÈ·¯

®µ†„ÂÓÚÓ†Í˘Ó‰©†ÔÈÈÚ†ÈÏÚ·†˙Â¯ÈÎÓ

˙ÂÓÂ„¯‰†˙ÂÈÓ‰†˙ÚÈ¯‚†·˜Ú†¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰†ÂÏ„‚
ÈÂÂ˘†Ï„‚†‰˜È¯Ù‡·†ª≤∞∞≥†ÛÂÒÓ†ÏÁ‰†‰¯·Á‰†ÈÂÂ˘Ó
ÚˆÂ·˘†‰Ú·ˆ‰‰†˙ÂÈÂÎÊ†„ÂÁÈ‡†·˜Ú†¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰

Æ‰¯·Á‰†˙ÂÈÓ†È‚ÂÒ†È˘Ï
·˜Ú†¯Â·Èˆ‰†˙Â˜ÊÁ‰†¯ÂÚÈ˘†ÔË˜†ÒÈÈ·†¨˙‡Ê†˙ÓÂÚÏ
‰¯·ÁÏ†‰¯·Á‰†˙ÂÈÓÓ†±≥Æµ•†Ï˘†˙ÈË¯Ù†‰‡ˆ˜‰
ÈÏÚ·†˙Â˜ÊÁ‰†Î¢‰Ò†ÂÏ„‚†ÂÊ†‰‡ˆ˜‰†·˜Ú†¨·‚‡†Æ‰¯Ê
„˜˙˘‡† ˙ÂÈÓ‰† ˜Â˘Ó† ∑Æ±•≠Ó† ÌÈ¯Ê‰† ÔÈÈÚ‰

Æ≤∞∞≥†ÛÂÒ·†∏Æ≤•≠Ï

ÌÈÂ˙‰†ËÂ¯ÈÙ

¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓ†ÌÎ˙Ò‰†≤∞∞≥†˙˘†Ï˘†ÔÂ¯Á‡‰†ÔÂÚ·¯·
≤∂Æµ≠Î·†˙Â˘„Á‰†˙ÂÈÏ‡Â„‰†˙ÂÈÓ‰†≤±≠·†ÚˆÂÓÓ‰
˙˘·†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†±∞≠Î†˙ÓÂÚÏ†¨ÌÂÈ·†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ
Æ≤∞∞≥†˙˘†Ï˘†ÌÈÂ˘‡¯‰†ÌÈÂÚ·¯‰†˙˘ÂÏ˘·Â†≤∞∞≤

˙ÂÈÓ·†‰˙È‰†¯ÁÒÓ‰† È¯ÂÊÁÓ·†‰ÏÂ„‚‰†‰ˆÈÙ˜‰
¯ÂÊÁÓ‰†ÚÈ‚‰†Ô‰·˘†̈ Ò˜ËÈ‡ÒÂ†Ò„Â˜ÂÈ„Â‡†̈ ÔÂÈ¯ÂÂÏ‡
ÔÂÈÏÈÓ†¥≠≤≠Ï†‰˘‰†Ï˘†ÔÂ¯Á‡‰†ÔÂÚ·¯·†ÚˆÂÓÓ‰†ÈÓÂÈ‰
¨≤∞∞≤†˙˘·†ÌÂÈÏ†Ï˜˘†ÛÏ‡†≤∞∞≠±∞∞†˙ÓÂÚÏ†¨Ï˜˘
Ï˘†ÌÈÂ˘‡¯‰†ÌÈÂÚ·¯‰†˙˘ÂÏ˘·†Ï˜˘†ÛÏ‡†µ∞∞≠ÎÂ
¨˜Èß‚Ó† ÔÂ‚Î† ¨¯˙ÂÈ† ˙ÂË˜† ˙Â¯·Á·† Ì‚† Æ≤∞∞≥
¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ†ÂˆÙ˜†ÔßÊÈÂ„¯Â†˙ÈÎ¯Â‡†¨˜ÈÏ‡ËÓ
¨ÌÂÈ·†Ï˜˘†ÛÏ‡†µ∞∞≠≥∞∞†Ï˘†‰Ó¯Ï†ÔÂ¯Á‡‰†ÔÂÚ·¯·
Æ˙ÂÓ„Â˜†˙ÂÙÂ˜˙·†„·Ï·†Ï˜˘†ÈÙÏ‡†˙Â¯˘Ú†˙ÓÂÚÏ

¯ÂÊÁÓ‰Ó†˜ÏÁ·†ÏÂ„È‚‰†ÂÓÎ†¨¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ·†ÏÂ„È‚‰
ÛÈ˜‰†¨·È·‡≠Ï˙·†Úˆ·˙Ó‰†˙ÂÈÏ‡Â„‰†˙ÂÈÓ·†ÏÏÂÎ‰
˙ÈÓÏ†Ë¯Ù†¨˙Â˘„Á‰†˙ÂÈÏ‡Â„‰†˙ÂÈÓ‰†ÏÎ†˙‡
‰˙‡ÈˆÈ†ÌÚ†Â„¯È†‰·†¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ˘†¨ÏÂÁÎ†ÚÂ·È¯

Æ≤∞∞≥†ÈÏÂÈ·†¨≤µ≠‡¢˙†„„ÓÓ

Ì‚†¯ÂÓ‡Î†¨Ï„‚†¨¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ·†ÏÂ„È‚Ï†ÏÈ·˜Ó·
Úˆ·˙Ó‰†̇ ÂÈÏ‡Â„‰†̇ ÂÈÓ·†ÏÏÂÎ‰†̄ ÂÊÁÓ‰†ÍÒÓ†̃ ÏÁ‰

∫˙ÂˆÂ·˜†¥≠Ï†Ô˙Â‡†˜ÏÁÏ†Ô˙È˘†ÍÎ†¨‡¢˙·

¨¯‡Â‡ËÂ†Ò˜ËÈ‡Ò†¨ÏÂÁÎ†ÚÂ·¯†¨¯Ë¯Ù†˙ÂÈÓ†•
Æ‰ÏÚÓÂ†∑∞•≠Ï†ÚÈ‚‰Â†‡¢˙·†̄ ÂÊÁÓ‰†Ï˘†Â˜ÏÁ†‰ÏÚ†Ô‰·

¨Ôß‚ÂÈÙÓÂ˜†¨Ò„Â˜ÂÈ„Â‡†¨ÔÂÈ¯ÂÂÏ‡†˙ÂÈÓ·†•
¯ÂÊÁÓ‰†‰ÂÂ‰Ó†˙ÈÎ¯Â‡Â†Ï‚Ó†¨˜ÈÏ‡ËÓ†¨˜Èß‚Ó
¯Á‡Ï†˙‡ÊÂ†¨¯ÂÊÁÓ‰†ÍÒÓ†≥≥•≠≤∞•†·È·‡≠Ï˙·
‰ˆÈÙ˜† ‰ÏÁ† ≤∞∞≥† Ï˘† ÔÂ¯Á‡‰† ÔÂÚ·¯·˘

ÆÌÈÂ˙·†˙È˙ÂÚÓ˘Ó

¨Ò‡ÆÂ‡ÆÈ·† ¨˜Ë„‡Ù† ¨ÔßÊÈÂÂ„¯† ˙ÂÈÓ·† •
‡¢˙·†Úˆ·˙Ó†ÒÈÈÙ‡ÒÂ†¨‰„˜ß‚†¨Ò˜ÈÙÂÏ·
‰ˆÈÙ˜†‰ÏÁ†Ô‰·†Ì‚†Ï·‡††¨¯ÂÊÁÓ‰Ó†±∞•≠Î†˜¯

Æ≤∞∞≥†Ï˘†ÔÂ¯Á‡‰†ÔÂÚ·¯·†ÌÈÂ˙·

„È‡ÓÂ†‰·Â†¨Ë‡È¯ÈÂÂ†¨Ò˜ÈËÙÂ‡Ï†˙ÂÈÓ·†•
Æ¯ÂÊÁÓ‰Ó†µ•≠Ó†ÌÈÎÂÓ†‡¢˙·†¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ
‰˙‰†‡Ï†ÔÈÈ„Ú†ÈÎ†ÔÂÚËÏ†Ô˙È†ÂÊ†‰ˆÂ·˜†È·‚Ï

ÆÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰†˙ÂÂ¯˙ÈÓ

˙ÂÈÏÚ·†‰ÂÂÏÓ†‰˙È‰†≤∞∞≥≠·†¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ†˙ÈÈÏÚ
˙Â¯ÁÒ‰† ‰È‚ÂÏÂÎË‰† ˙ÂÈÓ·† ˙Â„Á† ÌÈ¯Ú˘
„È‡ÓÂ†ÔÂÈ¯ÂÂÏ‡†˙ÂÈÓ†ÂÏÚ†ÍÎ†Æ‡¢˙·Â†˜¢„Ò‡·
ÂÏÚ†Ò„˜ÂÈ„Â‡Â†˙ÈÎ¯Â‡†¨˜Èß‚Ó†˙ÂÈÓÂ†¨¥∑∞•≠Î·
„„Ó†ÈÎ†¨ÔÈÈˆÏ†˘È†‰‡ÂÂ˘‰†Ì˘Ï†Æ≥∞∞•≠Ó†¯˙ÂÈ·
„„Ó†ÂÏÈ‡Â†∂±•≠Î·†≤∞∞≥†˙˘·†‰ÏÚ†±∞∞≠‡¢˙

Æ„·Ï·†µ∞•≠Î·†‰ÏÚ†˜¢„Ò‡‰

Â‡È·‰† ‰Ï‡† ˙ÂÈÓ·† ˙Â„Á‰† ÌÈ¯Ú˘‰† ˙ÂÈÏÚ
˙ÂÈÓÂ†¨≤µ≠‡¢˙†„„ÓÏ†ÔÂÈ¯ÂÂÏ‡†˙ÈÓ†˙ÂÙ¯Ëˆ‰Ï
Æ≤∞∞¥†¯‡ÂÈÓ†ÏÁ‰†¨±∞∞≠‡¢˙†„„ÓÏ†„È‡ÓÂ†˜Èß‚Ó

®¥†„ÂÓÚÓ†Í˘Ó‰©†˙ÂÈÏ‡Â„‰†˙ÂÈÓ·†¯ÁÒÓ‰†È¯ÂÊÁÓ·†„Á†ÏÂ„È‚
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˙¯˙È·†ÏÂ„È‚‰†Í˘Ó
¢Ë¯Â˘¢·†˙ÂÈÓ‰

‡ÏÏ†È„ÒÂÓ‰†ÚÈ˜˘ÓÏ†‰‡Â˘˙‰††˙‡†‰ÏÈ„‚Ó†˙ÂÈÓ†˙Ï‡˘‰
È¯ÂËÏÂ‚¯†ÏË†‡ÏÏÂ†ÔÂÎÈÒ

Í¯ÂˆÏ†˙ÂÏ‡˘ÂÓ‰†˙ÂÈÓ‰†ÈÂÂ
®¢Ë¯Â˘¢©† ¯ÒÁ·† ‰¯ÈÎÓ
Æ‰„Ó˙‰·† ÏÂ„‚Ï† ÍÈ˘ÓÓ
ÈÂÂ˘† ÚÈ‚‰† ≤∞∞¥† ¯‡Â¯·Ù·
¢Ë¯Â˘¢·† ˙ÂÈÓ‰† ˙¯˙È
˜·† ÆÏ˜˘† ÔÂÈÏÈÓ† ∑∂∞≠ÎÏ
ÈÏÈ‡˘Ó†ÔÈ·†ÌÈÏÂ„‚‰†ÌÈÎÂÂ˙Ó‰†„Á‡†‡Â‰†ÈÁ¯ÊÓ‰
˙ÂÚˆÓ‡·†¨®¢ÌÈËÒÈË¯Â˘¢©†ÌÈÏ‡Â˘†ÔÈ·Ï†˙ÂÈÓ
Æ‰¯·Ú˘†‰˘·†ÏÈÚÙ‰Ï†ÏÁ‰˘†˙ÂÏ‡˘‰†¯‚‡Ó
˜··† Í¯Ú† ˙Â¯ÈÈ† ¯ÂË˜Ò† Ï‰Ó† ¨ÌÂ¯˙† ÈÓ¯
¯ÁÒÓ†˙˜ÏÁÓ†Ï‰Ó†¨Ë¯ÙÂ‰†Ï‡ÂÓ˘Â†ÈÁ¯ÊÓ‰
ÌÈÚÈ˜˘ÓÏ†ÌÈÏÂ„‚‰†˙ÂÂ¯˙È·†ÌÈÈÓ‡Ó†¨˜··
Ï‡ÈˆËÂÙ·Â† ˙ÂÈÓ† ˙Ï‡˘‰·˘† ÌÈÈ„ÒÂÓ‰
Æ¢Ë¯Â˘¢‰† ˜Â˘·† ÔÂÓË‰† ÏÂ„‚‰† ‰ÁÈÓˆ‰

¯ÒÁ·†˙Â¯ÈÎÓ‰†Ï˘†‰ÓÂ¯˙‰† È‰Ó† ∫‰Ò¯Â·‰
øÔÂ‰‰†˜Â˘Ï†®¢Ë¯Â˘¢©

ÈÂÂÈ˘†˙¯ÈˆÈÏ†Ì¯Â˙†¯ÒÁ·†˙Â¯ÈÎÓ‰†˜Â˘¢†∫ÌÂ¯˙
¯ÂÙÈ˘Ï†ÔÎÂ¨Í¯Ú‰†˙Â¯ÈÈ†˜Â˘·†¯˙ÂÈ†·ÂË†Ï˜˘Ó
˙¯ÈÎÓ†ÆÌÈ¯ÂÊÁÓ·†ÏÂ„È‚Ï†Ì‚†¨ÍÎÓ†‰‡ˆÂ˙ÎÂ†¨˙ÂÏÈÊ‰
Úˆ·Ï† ÌÈÚÈ˜˘ÓÏ† ˙¯˘Ù‡Ó† ¢Ë¯Â˘¢·† Ú¢È
˘Ó˘Ó†¯·„‰†ÌÈ˙ÈÚÏÂ†¨˙ÂÂ˘†‰Ú˜˘‰†˙ÂÈ‚Ë¯ËÒ‡

¢ÆÈ‡¯˘‡Ï†ÛÈÏÁ˙Î†Ì‚

ø˜Â˘‰†Ï˘†‰ÁÈÓˆ‰†Ï‡ÈˆËÂÙ†Â‰Ó†∫‰Ò¯Â·‰

ÌÈÏ‡˘ÂÓ‰†Í¯Ú‰†˙Â¯ÈÈ†Ï˘†ÏÏÂÎ‰†ÈÂÂ˘‰¢†∫Ë¯ÙÂ‰
¨Ï‡ÈˆËÂÙ‰†Í‡†¨Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†≥≠Î·†ÌÂÈÎ†ÌÎ˙ÒÓ
˙È˙ÂÚÓ˘Ó‰†‰ˆÈÙ˜‰† °‰˘ÈÓÁ† ÈÙ† ÏÂ„‚† ¨È˙Ú„Ï
‰Ò¯Â·‰†¯˘‡Î†¨≤∞∞±†˙˘·†‰˘Á¯˙‰†˙ÂÏÈÚÙ·
˙ÂÚˆÓ‡·†Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†ÏÂ‡˘Ï†¨‰Â˘‡¯Ï†¨‰¯˘ÙÈ‡
Ï‡Â˘Ï†ßÈ‡¯˘‡†Â˜ß†ÔÈÚÓ†‰ÂÂ‰Ó‰†ßÈÏÏÎ†‰Ï‡˘‰†ÌÎÒ‰ß
±Æ≤≠ÎÓ†¢Ë¯Â˘¢‰†˙Â¯˙È†ÂÏ„‚†‰˘†‰˙Â‡·†ÆÏÈ‡˘ÓÏÂ

¢Æ„¯‡ÈÏÈÓ†≤Æ∂≠ÎÏ†Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ

ÌÈÏÈ‡˘Ó‰† Ï˘† ÌÈÈÈÙ‡Ó‰† Ì‰Ó† ∫‰Ò¯Â·‰
ø®¢ÌÈËÒÈË¯Â˘¢‰©†ÌÈÏ‡Â˘‰Â

ÌÈÈ„ÒÂÓ†ÌÈÙÂ‚†Ì‰†ÌÈÈ¯˜ÈÚ‰†ÌÈÏÈ‡˘Ó‰¢†∫ÌÂ¯˙
˙ÂÓ‡†̇ Â¯˜†̈ ÏÓ‚†̇ ÂÙÂ˜†̈ ÁÂËÈ·†̇ Â¯·Á†ÔÂ‚Î†≠†ÌÈÏÂ„‚
ÔÎÂ†¨ÍÂ¯‡†ÁÂÂËÏ†Ú¢È†Ï˘†ÌÈÏÂ„‚†ÌÈ‡ÏÓ†ÌÈ˜ÈÊÁÓ‰†≠
ÆÌÈÈ„ÒÂÓ†˙ÂÁÂ˜Ï†·Â¯Ï†ÌÈ‚ˆÈÈÓ˘†ÌÈ¯Á‡†‰Ò¯Â·†È¯·Á
¨˙ÂÚ˜˘‰†È˜È˙†ÌÈ¯·„‰†Ú·ËÓ†ÌÈÏ‰Ó‰†̈ ‰Ï‡†ÌÈÏÈ‡˘Ó
¨˜È˙Ï†‰‡Â˘˙†˙ÙÒÂ˙†‚È˘‰Ï†Ó¢Ú†ÂÊ†˙Â¯˘Ù‡†ÌÈÏˆÓ
‡ÏÏ†˙ÂÚ˜˘‰‰†˜È˙·†¢·Î˘Ï¢†ÌÈ¯ÂÓ‡†ÂÈ‰˘†Ú¢ÈÓ†Ì‚

Æ‰ÎÂ¯‡†‰ÙÂ˜˙†Í˘Ó·†‰ÊÂÊ˙

Â˙ÂÚˆÓ‡·†ÌÈÏÚÂÙ‰† ®ÌÈÏ‡Â˘©†¢ÌÈËÒÈË¯Â˘¢‰
ÆßÊ¯ËÈ·¯‡†È˜Á˘Â†ÌÈËÏÂ˜ÙÒ†∫ÌÈ‚ÂÒ†È˘Ï†ÌÈ˜ÏÁ
˙„È¯ÈÏ†˙ÂÈÙÈˆ†ÏÚ†˙ÒÒÂ·Ó†˙È·ÈËÏÂ˜ÙÒ†˙ÂÏÈÚÙ
‰‡ˆÂ˙Î†̃ ÙÂÓ†Ï‡Â˘Ï†ÁÂÂ¯‰†̈ ‰Ê†‰¯˜Ó·†Æ‰ÈÓ‰†̄ ÈÁÓ
¯Á‡Ï†¨‰˙˘ÈÎ¯Â†‰Â·‚†¯ÈÁÓ·†¯ÒÁ·†‰ÈÓ‰†˙¯ÈÎÓÓ

Æ¯˙ÂÈ†ÍÂÓ†¯ÈÁÓ·†ÔÎÓ
˙ÂÏÈÚÙ† ∫Ë¯Â˘·† ˙ÂÏÈÚÙÏ† ÌÈÙÒÂ† ÌÈ˘ÂÓÈ˘
Í¯ÂˆÏ†ÛÚ†Â˙Â‡·†˙Â‡ˆÓ‰†˙Â¯·Á†ÔÈ·†ßÊ‡¯ËÈ·¯‡
˙Â¯·Á†Ï˘†˙ÂÈÓ·†ßÊ‡¯ËÈ·¯‡†¨¯˙È≠˙‡Â˘˙†ÏÂˆÈ

¢Æ„ÂÚÂ†„„È·È„†˙Â˜ÏÁÓ‰

ø˙ÂÏ‡˘‰‰† ¯‚‡Ó† ÏÚÂÙ† „ˆÈÎ† ∫‰Ò¯Â·‰

ÌÈÓ˙ÂÁ†Â‡†¨‰Ò¯Â·‰†˙ÂÈÁ‰Ï†Ì‡˙‰·¢†∫Ë¯ÙÂ‰
Úˆ·Ï†ÂÏ†¯˘Ù‡Ó˘†¨ÈÏÏÎ†‰Ï‡˘‰†ÌÎÒ‰†ÏÚ†˘‡¯Ó
¨ÌÈÏÂ„‚†ÌÈÈ„ÒÂÓ†ÌÈÙÂ‚†ÌÚ†ÌÎÒ‰†ÂÏ†˘È†Æ˙ÂÏ‡˘‰
ÆÌÈÈ„ÂÚÈÈ†ÌÈ¯‚‡Ó†ÍÂ˙Ó†̇ ÈËÓÂËÂ‡†‰Ï‡˘‰†ÌÈ¯˘Ù‡Ó‰
ÌÈÏÈ‡˘Ó† ÌÚ† ÛËÂ˘† ¯˘˜·† ÌÈ„ÓÂÚ† Â‡† ¨ÛÒÂ·
˙ÂÁÂ˜Ï†Ï˘†˙Â·¯†˙Â¯˘Ú†ÂÏ†˘È†ÆÌÈÙÒÂ†ÌÈÏ‡ÈˆËÂÙ
Ì˜ÏÁ† ÆÌÈÂ˘†ÌÈÙ˜È‰·†˙ÂÈÓ†ÌÈÏ‡Â˘˘†ÌÈÚÂ·˜
¢ÆÈÏÏÎ†‰Ï‡˘‰†ÌÎÒ‰·†¯‚‡Ó‰†ÏÂÓ†˙Â¯È˘È†ÌÈ„·ÂÚ
ÂÏ˘†˙ÂÏÈÚÙ‰†Û˜È‰†˙‡†ÏÈ„‚‰†¯‚‡Ó‰¢†∫ÌÂ¯˙†
ÂÈ·‰†ÌÈÏÂ„‚‰†ÌÈÏÈ‡˘Ó‰†Æ¯ÎÈ†ÔÙÂ‡·†˙ÂÈÓ‰†˜Â˘·
‰‡Â˘˙Ï†˙È˙ÂÚÓ˘Ó†˙ÙÒÂ˙†Ì‰†¨‰Ï‡˘‰‰†ÈÓ„˘
ÌÈ„·ÂÚ˘†¨ÌÈÈÈˆ¯†˙ÂÁÂ˜Ï†˜¯†ÆÌÈÒÎ‰†ÏÚ†˙ÏÏÂÎ‰
Æ˙ÂÈÓ†ÏÂ‡˘Ï†Ì‚†ÌÈÏÂÎÈ†¨ÌÈÙÒÂ†ÌÈÓÂÁ˙·†ÂÓÚ

˘

™˙ÂÈÓ†≠†¢Ë¯Â˘¢†˙Â¯˙È

20
02

20
01

20
00

19
99

ÈÂÈÏÓ
ÌÈÏ˜˘

∏∞∞

∑∞∞

∂∞∞

µ∞∞

¥∞∞

≥∞∞

≤∞∞

±∞∞

19
98

20
03

1-
2/

20
04

ÌÈÂ˙‰ ≠ ≤∞∞± ˙˘ „Ú ∫ÂÊ ‰·˙Î· ÌÈÙ¯‚‰ È˘·™
≤∞∞≤ ˙˘Ó ª‰˘‰ Ï˘ ÔÂ¯Á‡‰ ß‰ ÌÂÈÏ ÌÈÎ„ÂÚÓ
¯˘‡ ¯˙ÂÈ· ‰‰Â·‚‰ ‰¯˙È‰ ˙‡ ÌÈÙ˜˘Ó ÌÈÂ˙‰ ≠

Æ‰˘‰ ÍÏ‰Ó· ‰Ò¯Â·Ï ‰ÁÂÂ„
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¨ÏÈ‡˘ÓÏ†̄ ·ÚÂÓ†Â·Â¯†ÔÎ˘†̈ ÍÂÓ†‰Ï‡˘‰‰Ó†ÂÏ˘†ÁÂÂ¯‰
¢Æ‰Ò¯Â··† Ï‡Â˘‰† ˙ÂÏÈÚÙÓ† ÌÈ‰† ÂÁ‡† Ï·‡

Ï˘† ¢Ë¯Â˘¢† ˙Â¯ÈÎÓ† È·‚Ï† ‰Ó† ∫‰Ò¯Â·‰
øÓ¢˜ÓÂ†Á¢‚‡

¨˜Â˘‰Ó†‰‡ÂÂÏ‰†Ï·˜Ï†ÌÈÈÂÚÓ‰†ÌÈÓ¯Â‚¢†∫ÌÂ¯˙
˙Â‰ÈÏ†·Â¯Ï†ÌÈˆÂ¯†¨Á¢‚‡†Ï˘†¯ÒÁ·†‰¯ÈÎÓ†˙ÂÚˆÓ‡·
‰ÚÂ·˜†˙È·È¯·†‰‡ÂÂÏ‰†¢ÛÈÏÁ‰¢Ï†Â‡†¨ÔÂ‰†ÁÂÂ¯Ó
Ì‚†¨˙ÂÈÓ†˙Ï‡˘‰·†ÂÓÎ†Æ‰˙˘Ó†˙È·È¯·†‰‡ÂÂÏ‰·

¢Æ‰Ï‡˘‰†ÈÓ„Ó†‰‰†ÏÈ‡˘Ó‰†Ô‡Î

˙ÂÙÂ˜†ÏÂ‰ÈÏ†‰¯·Á·†˙ÂÚ˜˘‰‰†Ï‰Ó†¨¯ÂÓ†È¯Â‡
Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†ÏÈ‡˘Ó†¨ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†˜·‰†Ï˘†ÏÓ‚‰
Æ˙ÙËÂ˘‰†˙ÂÚ˜˘‰‰†˙ÂÏÈÚÙÓ†ÈÏ¯‚ËÈ‡†˜ÏÁÎ
˙ÂÙÂ˜‰†˙‡Â˘˙†˙‡†˙ÂÏÈ„‚Ó†˙ÂÏ‡˘‰‰†¨ÂÈ¯·„Ï
È·‡˘Ó†ÏÂ¯Ë†‡ÏÏ†Ì‚†ÔÎÏÂ†ÔÂÎÈÒ‰†˙Ï„‚‰†‡ÏÏ
¯·ÂË˜Â‡·†̄ ˆÂ‡‰†„¯˘Ó†̇ ËÏÁ‰†Ê‡Ó†ÆÌÈÙÒÂ†ÏÂ‰È
±∞•†„Ú†ÏÈ‡˘‰Ï†ÏÓ‚‰†˙ÂÙÂ˜Ï†¯˘Ù‡Ï†≤∞∞≤
ÆÌÂÁ˙·†̇ ÂÏÈÚÙ‰†Û˜È‰†ÁÓ †̂̈ Ô‰Ï †̆ÌÈÒÎ‰†Û˜È‰Ó

˙ÂÙÂ˜†È„È†ÏÚ†ÌÂÈÎ†Ï‰ÂÓ‰†ÌÈÒÎ‰†Û˜È‰†¢†∫¯ÂÓ
±∑Æµ≠Î†ÏÚ†„ÓÂÚ†ÔÂ˘‡¯‰†ÈÓÂ‡ÏÈ·‰†̃ ·‰†„ÈÏ˘†ÏÓ‚‰
Û˜È‰·†Í¯Ú†˙Â¯ÈÈ†ÂÏ‡˘‰†ÌÂÈ‰†„Ú†ÆÏ˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ
˙Â„˜Ó˙‰‰†¯˘‡Î†Ï˜˘†ÈÂÈÏÓ†˙Â‡Ó†‰ÓÎ†Ï˘†ÏÏÂÎ
Ú˜¯†ÏÚ†˙‡ÊÂ†Á¢‚‡·†˙ÂÁÙÂ†˙ÂÈÓ·†¯˜ÈÚ·†‡È‰†ÂÏ˘
‰„Â·Ú‰†˙ËÈ˘†Æ˙ÂÈÓ·†¯˙ÂÈ†‰‰Â·‚‰†‰Ï‡˘‰‰†˙ÏÓÚ
˙‡†¯ÂÎÓÏ†¨ÔÓÊ†˙„Â˜†ÏÎ·†¨ÂÏ†˙¯˘Ù‡Ó˘†ÂÊÎ†‡È‰

¢ÆÂÏ˘†¯˙È‰†˙˜ÊÁ‡

ø‰Ï‡˘‰‰† ˙ÏÂÚÙ† ˙Ï‰˙Ó† „ˆÈÎ† ∫‰Ò¯Â·‰

Í¯Ú‰† ˙Â¯ÈÈ† ˙‡† ˙ÂÏÈ‡˘Ó† ÏÓ‚‰† ˙ÂÙÂ˜¢† ∫¯ÂÓ
ÔÙÂ‡·†ÆÁÂ˜ÏÏ†ÏÈ‡˘Ó‰†‡Â‰†˜·‰Â†¨˜·‰†˙ÂÚˆÓ‡·
ÂÏ†˘È†Æ‰˜ÒÈÚ·†ÔÂÎÈÒ‰†˙‡†˙ÂÏ¯ËÓ†ÏÓ‚‰†˙ÂÙÂ˜†‰Ê

˙ÂÚˆ·˙Ó†ÂÎ¯„˘†¨˜·‰†ÏÂÓ†ÈË¯„ËÒ†‰Ï‡˘‰†‰ÊÂÁ
‰Ï‡˘‰†˙ÂÏÈÚÙ·†ÈÎ†˘È‚„‰Ï†ÌÂ˜Ó‰†‰Ê†Æ˙ÂÏ‡˘‰‰
Æ‰ˆ˜‰†ÁÂ˜Ï†ÏÂÓ†È‡¯˘‡†˙ÙÈ˘Á†ÏÎ†˙ÂÙÂ˜Ï†ÔÈ‡
ÏÈ‡˘‰Ï†˙ÂÎÂÓ†Ô‰†Ì‡‰†ËÈÏÁ‰Ï†˙ÂÎÈ¯ˆ†˙ÂÙÂ˜‰
¯ˆ˜†ÏÂÙÈË‰†Í˘Ó†˙È·ÂÈÁ†‰·Â˘˙‰†Ì‡Â†¨ÌÈÈÂÒÓ†¯ÈÈ
¢ÆÂÈ·˘†„˜ÂÓÓ‰†‰„Â·Ú‰†Ï‰ÂÏ†˙Â„Â‰†˙‡Ê†¨„‡Ó

¯Â·Ú† ‰Ï‡˘‰‰† ˙ÂÂ¯˙È† Ì‰Ó† ∫‰Ò¯Â·‰
øÌÈÈ„ÒÂÓ‰†ÌÈÚÈ˜˘Ó‰

Ì˙ÂÈÁÂÂ¯†˙‡†ÌÈÏÈ„‚Ó†ÏÓ‚‰†˙ÂÙÂ˜†È˙ÈÓÚ¢†∫¯ÂÓ
‰Ï‡˘‰‰†ÁÂÂË†Ì‚†ÆÔÂÎÈÒ‰†̇ „ÈÓ·†‰ÏÈ·˜Ó†‰Ï„‚‰†‡ÏÏ
‰Ï·‚Ó†ÔÈ‡†¨ÌÂÈÎ†Æ‰˘Ï†ÌÈÈÚÂ·˘†ÔÈ·†¨˙ÈÒÁÈ†¯ˆ˜
˙Â˘¯Â„†ÔÈ‡†˙ÂÏ‡˘‰‰†¨ÔÎ†ÂÓÎ†ÆÂ¯Â·Ú†˙È¯ÂËÏÂ‚¯
„ˆ·†˙ÂÏ·‚Ó†ÌÂÈÎ†‰‡Â¯†ÈÈ‡†ÆÏÂ‰È†È·‡˘Ó†˙‡ˆ˜‰

¢ÆÂÏˆ‡†‡Ï†Ë¯Ù·Â†ÏÏÎ·†˙ÂÏ‡˘‰Ï†ÚˆÈ‰‰

ÈÂÈÏÓ
ÌÈÏ˜˘
≤¨µ∞∞

≤¨∞∞∞

±¨µ∞∞

±¨∞∞∞

µ∞∞

20
02

20
01

20
00

19
99

19
98

Ó¢˜ÓÁ¢‚‡

20
03

™Ó¢˜ÓÂ†Á¢‚‡ ≠ ¢Ë¯Â˘¢†˙Â¯˙È

¨≤∂Æ≤Æ∞¥†ÌÂÈ·†Â˙·È˘È·†¨‰Ò¯Â·‰†ÔÂÈ¯ÂË˜¯È„
‰Ò¯Â··†¯ÁÒÓÏ†ÌÂ˘È¯†¯·„·†˙ÂÈÓÊ†˙ÂÈÁ‰†¯˘È‡
Æ®Ê¢·†˙Â¯·Á©†‰¯Ê†‰Ò¯Â··†˙Â¯ÁÒ‰†˙Â¯·Á†Ï˘

Ï˘†¯ÁÒÓÏ†ÔÓÂ˘È¯†˙‡†¯È„Ò‰Ï†˙ÂÈÁ‰‰†˙¯ËÓ
¨‰ÙÂ¯È‡·†˙ÂÒ¯Â··†˙Â¯ÁÒ‰†˙ÂÈÏ‡¯˘È†˙Â¯·Á

ÆÔ‰ÈÏÚ†ÏÁ†ÂÈ‡†ÏÂÙÎ‰†ÌÂ˘È¯‰†˜ÂÁ˘

˙È·¯Ó† ÂÏÂÁÈ† ÂÏ‡†˙Â¯·Á† ÏÚ† ¨˙ÂÈÁ‰‰† ÈÙ† ÏÚ
˙Â˘„Á†˙Â¯·Á†ÏÚ†ÌÈÏÁ‰†ÌÂ˘È¯Ï†ÌÈÂÈ¯ËÈ¯˜‰
‰ÈÈ‰˙†˙Â¯·Á‰†Æ·È·‡≠Ï˙·†‰Ò¯Â··†˜¯†˙Â˜ÈÙÓ‰

‰¯Ê†‰Ò¯Â··†˙Â¯ÁÒ‰†˙Â¯·ÁÏ†˙ÂÈÓÊ†˙ÂÈÁ‰

‰ÓÈÒÁ‰†ÈÏÏÎ†Ô‰ÈÈ·†¨˙Â˘È¯„†¯ÙÒÓÓ†˙Â¯ÂËÙ
‰Ò¯Â··†‰˘†˙ÂÁÙÏ†˙¯ÁÒ†‰¯·Á‰˘†ÍÎÏ†ÛÂÙÎ·©
ÌÂ˘È¯‰†˙Ú·†¨ÌÂ˘È¯Â†‰˜È„·†ÈÓ„†ÌÂÏ˘˙Â†®Ï¢ÂÁ·

Æ‰Â˘‡¯Ï
˙Â˜ÊÁ‰†¯ÂÚ˘Â†ÈÂÂ˘†˙¯‚ÒÓ·†ÈÎ†˙ÂÈÁ‰·†Ú·˜†ÔÎ
ÈÏÏÎ†ÈÙ≠ÏÚ†„ÂÓÚÏ†˙Â¯·Á‰†˙Â˘¯„†Ì‰·†¨¯Â·Èˆ‰
ÆÏ¢ÂÁ·†˙ÂÈÓ·†ÌÈ˜ÈÊÁÓ‰†¯Â·Èˆ†Ì‚†ÏÏÎÈ†¨‰Ò¯Â·‰

˜ÂÁ·†ÚÂ·˜Î†̈ ˙ÂÈÂ˘¯‰†̄ Â˘È‡†‰ÂÚË†‰ËÏÁ‰‰
ÆÍ¯Ú†˙Â¯ÈÈ

‰Ò¯Â·‰†ÔÂÈ¯ÂË˜¯È„†˙ÂËÏÁ‰Ó
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ÚÂ¯È‡
†˙ÓÊ

‰Ï

ÌÈ¯˜
·Ó‰†Ê

Î¯Ó·

¯˘˜˙
‰Ï†‡

˙Â¯·Â
„Â†˜ÂÂ

È˘†˙„
ÈÁÈÏ

‰Ò¯Â
··

∞≥≠µ∂
∑∑¥∞µ

Ø∂

ÌÈ¯˜·Ó‰†ÊÎ¯Ó·†¯‡Â¯·Ù†ÈÚÂ¯È‡

ÒÎ·†‰˘„Á‰†‰˙ÂÏÈÚÙ†˙‡†‰˜È˘‰†ÔÈÈÏÂ‡†È‡
¯¢ÂÈ† „ÓÚÓ·† † ¨ÌÈ¯˜·Ó‰† ÊÎ¯Ó·† Í¯Ú˘
‰˜ÈÚ‰†‰¯·Á‰†Æı¯Ù†¯ÈÓÚ†Î¢Á†¨˙Â¯„˙Ò‰‰
Â„Â„Ï†≤∞∞≥†˙˘Ï†ÔÈÈËˆÓ‰†ËÒÈÏ‡‰†Ò¯Ù†˙‡
˜È˙¢† Æ¯‰Ò† ÏÂÓ‚† ˙ÂÚ˜˘‰‰† ˙È·Ó† ·‚ÂÈ
ÂÈ˙ÂˆÏÓ‰Ó†·Î¯Â‰˘†̈ ·‚ÂÈ†Ï˘†‰ÓÂ„Ó‰†¢˙ÂÚ˜˘‰‰
Æ±±∞•†Ï˘†‰‡Â˘˙†‚È˘‰†¨˙ÂÈÏ‡¯˘È†˙ÂÈÓ†ÏÚ

Æı¯Ù†¯ÈÓÚ†Î¢Á†¨˙Â¯„˙Ò‰‰†¯¢ÂÈ

È¯‡ÂÒ†˜ÁˆÈ†„¯˘Ó
ÈÏÎÏÎ†ıÂÚÈ†≠†ß˙Â˘Â
ÌÈ¯˜·Ó‰†ÊÎ¯Ó·†Í¯Ú
‡˘Â·† Ô Â ÈÚ† ÌÂÈ
Æ˙Â˘ÈÎ¯Â† ÌÈ‚ÂÊÈÓ

ªÈ¯‡ÂÒ†̃ ÁˆÈ†ßÙÂ¯Ù†∫ÔÈÓÈÓ
˘‡¯† Ó¢ÓÂ† ˙¢Ó˙‰† ¯˘
ªË¯ÓÏÂ‡†„Â‰‡†¨‰Ï˘ÓÓ‰
ª¯Ï‚¯Â‡† ¯È‡È† ßÙÂ¯Ù
ª·È·¯† ¯Â˙¯‡† ßÙÂ¯Ù

ÆÔÓÏ¯Ù†ÌÁÓÂ

ÁÂËÈ·†̇ Â˜ÊÁ‡†Ï„‚Ó
‰Î¯Ú† ÌÈÒÈÙÂ
ÌÈ¯˜·Ó‰† ÊÎ¯Ó·
ÒÎÂ ÌÈ‡Â˙ÈÚ†̇ ·ÈÒÓ
 ˙‚ˆ‰Ï ÌÈËÒÈÏ‡

Æ†≤∞∞≥†˙ÂÁÂ„

¨ÔÓÏ˜† ÔÂÚÓ˘† ∫ÔÈÓÈÓ
ªÏ„‚Ó†Ï˘†ÌÈÙÒÎ‰†Ï¢ÎÓÒ
ª‰¯·Á‰†Ï¢ÎÓ†¨Ô‰Î†ÈÊÈ‡
ÌÂÁ˙† ˘‡¯† ¨ÔÈÂÏ† ˙Ú
¨Ï‚ÂÙ† ÔÂ¯‰‡† ª˙ÂÚ˜˘‰

Æ‰¯·Á‰†¯¢ÂÈ

Æ≤∞∞≥†̇ ˘Ï†Ú·Ë†Ï †̆ÌÈÈÙÒÎ‰†̇ ÂÁÂ„‰†̇ ‚ˆ‰·†̄ Ï‚¯Â‡†̄ È‡È†ßÙÂ¯ÙÂ†„ÏÙÂ¯·†ÏÂ‡ †̆ÌÚ†̈ ®Ï‡Ó˘Ó©†„È˜ÒÈÊ†Ô„Â†̈ ®ÔÈÓÈÓ©†·Â˜Ó†Ï‡¯˘È†



11 ≤∞∞¥†¯‡Â¯·Ù †††±∑†ßÒÓ†ÔÂÈÏÈ‚

˘„ÂÁ‰†˙ÓÂÚÏ†µ∞•-Î·†˙ÂÈÓ‰†˜Â˘·†¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓ†˜ÈÊ†¯‡ÂÈ†˘„ÂÁ·
‡È˘‰†Ê‡Ó†¯˙ÂÈ·†‰Â·‚‰†¯ÂÊÁÓ‰†≠†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†∏¥∞-Î· ÌÎ˙Ò‰Â†Ì„Â˜‰

Æ±ππ¥†¯‡ÂÈ†Ï˘

¯˘‡Î†¨∂•≠Î·†‰ÏÚ†˙ÂÈÓ‰†„„ÓÂ†¨˙ÂÈÏÚ‰†˙Ó‚Ó†‰Î˘Ó†¯‡ÂÈ†˘„ÂÁ·
‰ÏÚ†˜Ë≠Ï˙‰†„„ÓÂ†±±•≠Î·†‰ÏÚ†¯˙È‰†„„Ó†¨±•≠Î·†‰ÏÚ†≤µ≠‡¢˙†„„Ó

ÆÈÂÈ˘†‡ÏÏ†ËÚÓÎ†˘„ÂÁ‰†¯˙Â†·ÂÁ‰†˙Â¯‚È‡†„„Ó††Æ±¥•≠Î·

≠†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†∏∑∞≠Î·†ÌÎ˙Ò‰Â†ÈÓÂÈ‰†¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓ†‰ÏÚ†Á¢‚‡‰†˜Â˘·
¨‰¯Ú†˙ÂÏÈÚÙ†‰Ó˘¯†Ó¢˜Ó·†Ì‚†Æ≤∞∞≥†˙˘†ÚˆÂÓÓ†˙ÓÂÚÏ†≤∞•≠Î·†‰Â·‚
¨ÌÈÓÊ‰†ÏÎ†‡È˘†≠†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†∂≤µ≠Î·†ÌÎ˙Ò‰†ÈÓÂÈ‰†¯ÁÒÓ‰†¯ÂÊÁÓÂ

Æ≤∞∞≥†˙˘·†ÚˆÂÓÓ·†Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†¥π∞≠Î†˙ÓÂÚÏ

ÛÏ‡†±≥∏≠Î·†ÌÎ˙Ò‰Â†ÈÓÂÈ‰†¯ÂÊÁÓ‰†‰ÏÚ†≤µ≠‡¢˙†„„Ó†ÏÚ†˙ÂÈˆÙÂ‡·
˙ÂÈˆÙÂ‡·†ÂÏÈ‡Â†¨≤∞∞≥†˙˘·†ÚˆÂÓÓ·†˙Â„ÈÁÈ†ÛÏ‡†±≤∞≠Î†˙ÓÂÚÏ†¨˙Â„ÈÁÈ
Æ„˜˙˘‡†ÚˆÂÓÓÏ†‰ÓÂ„·†≠†ÌÂÈ·†˙Â„ÈÁÈ†ÛÏ‡†≥≤≠Î†Â¯ÁÒ†˙ÂÈ¯ÏÂ„‰

Ï˘†˙ÏÏÂÎ†‰¯ÂÓ˙·†¨¯Â·ÈˆÏ†˙Â˜Ù‰†˘ÓÁ†¯‡ÂÈ·†ÂÚˆÂ·†ÈÂ˘‡¯‰†˜Â˘·
ÆÏ¢ÂÁ·†ÂÒÈÂ‚†ÌÎÂ˙Ó†Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†∞Æπ≠Î†≠†Ï˜˘†„¯‡ÈÏÈÓ†±Æ±≠Î

¨Ï˜˘†ÔÂÈÏÈÓ†µ∂∞≠Î†ÍÒ·†˜¢„Ò‡·†˙ÂÈÓ†Ï˘†‰Â˘‡¯†‰˜Ù‰†‰ÚˆÈ·†ÔÓÙÈÏ
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